® EXCELIA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 22 VARA DE FALENCIAS E
RECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL CIVEL DA COMARCA DE SAO PAULO.

RECUPERACAO JUDICIAL

Processo n2 1077387-70.2020.8.26.0100

EXCELIA CONSULTORIA E NEGOCIOS LTDA. (“Excelia” ou “Administradora Judicial”), vem,

respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, nos autos da Recuperacdo Judicial de GD
ALIMENTOS LTDA. E OUTRAS (“Grupo Art Massas” e “Recuperandas”) e nos termos da r. decisdo

de fls. 473/475, apresentar o incluso Relatério de Analise do Plano de Recuperacio Judicial

(Doc. 01) apresentado em conjunto pelas Recuperandas em 01/02/2021 (fls. 389/457).

1. Referido Relatdrio respeita a padronizacdo aprovada pelo Comunicado CG n2 786/2020
(Processo n2 2020/75325), disponibilizado no DJE em 01/09/2020, e é apresentado de

acordo com o plano de recuperacao judicial juntado nestes autos.

2. Registra-se a Administradora Judicial ainda ndo pbde verificar a existéncia de todos os
requisitos autorizadores de eventual consolidagdo substancial disciplinada pelo novo

artigo 69-J da Lei 11.101/05.

Avenida Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, 939, 82 andar, Torre |, Edificio Jacaranda, Tamboré, CEP 06460-040, Barueri/SP
E-mail: ri.artmassas@excelia.com.br | www.excelia-aj.com.br
Telefone: (11) 2844-2446 | WhatsApp: (11) 94587-1184
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® EXCEURA

3. A andlise depende, dentre outros, do fornecimento de documentacdo pendente de
envio pelo Grupo Art Massas (ja determinada pela mesma r. decisdo de fls. 473/475), e

serad oportunamente apresentada nestes autos em manifestagdo especifica.

4. Sendo o que Ihe cumpria para o momento, a Administradora Judicial permanece a

disposicdo deste MM. Juizo.

S3o Paulo, 24 de fevereiro de 2021.

EXCELIA CONSULTORIA E NEGOCIOS LTDA.
Administradora Judicial

Maria Isabel Fontana
OAB/SP 285.743

Rafael Valério Braga Martins Michelle Yukie Utsunomiya
OAB/SP 369.320 OAB/SP 450.674
(assinatura eletrbnica)
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negdcios

NOSSA VISAO

consultoria -

CONHECER. TRANSFORMAR. RESOLVER.

NOSSA MISSAO
GERAR VALOR.




EXCELIA

consultoria - negdcios

RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

GD Alimentos Ltda. EPP

Open Foods Alimentos Ltda. EPP
Gavazzi e Fernandes Rotisserie Ltda.
Processo n2: 1077387-70.2020.8.26.0100

22 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais da comarca de Sao
Paulo

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2021
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INTRODUCAO

SINTESE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

bunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 &s 20:14 , sob o nimero WJIMJ21402718900 .
rConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e codigo A7A8C58.

i

RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIAG

i

ALIENACAO DE ATIVOS

CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI 11.101/05

DEMAIS CLAUSULAS/INFORMAGCOES RELEVANTES

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMI
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/
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INTRODUGAO - RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Trata-se de pedido de Recuperacao Judicial distribuido por GD Alimentos Ltda — EPP, Open Foods Alimentos
Ltda — EPP e Gavazzi e Fernandes Rotisserie Ltda. (“Grupo Art Massas” ou “Recuperandas”), em 25/08/2020,
perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperacoes Judiciais da comarca de Sdo Paulo sob o niumero 1070194-
04.2020.8.26.0100), tendo sido nomeada como Administradora Judicial a Excelia Consultoria e Negdcios
Ltda. ("Excelia").

O processamento conjunto do processo (consolidacdo processual) ndo acarreta o tratamento unificado de
ativos e passivos (consolidacao substancial) entre as Recuperandas. Como ainda nao houve decisdao ou
deliberacdo a respeito da eventual consolidagao substancial, as Recuperandas e respectivos credores devem
ser tratados de forma individualizada, com apresentacdo de meios de recuperacao independentes, ainda
que em documento Unico, nos termos do art. 69-1, §12 da Lei 11.101/05.

Todavia, as Recuperandas apresentaram em 01/02/2021 o seu Plano de Recuperacdo Judicial conjunto
(“PRJ”) as fls. 289/457 do processo de Recuperacdo Judicial.

Diante disso, a Excelia apresenta o presente Relatdrio de Analise do Plano de Recuperacao Judicial, que
respeita a padronizacao recomendada pelo Comité de Enfrentamento dos Impactos da Covid-19 e aprovada
pela Corregedoria Geral da Justica, conforme Comunicado CG n? 786/2020 (Processo n? 2020/75325),
disponibilizado no DJE em 01/09/2020.

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900 .
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SINTESE DO PLANO DE RECUPERACAO

JUDICIAL

EXCELIRA

consultoria - negdcios

Tempestividade de apresentacao do PRJ
Resumo dos meios de recuperagao
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SINTESE DO PLANO DE RECUPERAQAO JUDICIAL ®
Tempestividade de apresentacao do PRJ EXEELIR

* O artigo 53 da LRE prevé que o plano de recuperacdo judicial deve ser apresentada em até 60 (sessenta) dias corridos da publicacdo da decisdo
gue deferir o processamento da recuperagao judicial, sob pena de convolagdao em faléncia.

* Assim, considerando o cronograma processual abaixo relacionado, o presente Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em 09/10/2020 é
tempestivo, ou seja, foi apresentado dentro do prazo legal de 60 (sessenta) dias:

Data Evento Lei 11.101/05
25/08/2020 Ajuizamento do Pedido de Recuperac¢3o Judicial

30/11/2020 Deferimento do Processamento do Pedido de Recuperacgao Judicial art. 52, inciso I, I, lll, IVe V e §1°

03/12/2020 Publicagdo do defer|~ment9 r.10 Diario Oficial (inicio do prazo de 60 dias para apresentagdo do
Plano de Recuperacdo Judicial)

Prazo fatal para apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial (fim do prazo de 60 dias para
01/02/2021 apresentac¢do do Plano de Recuperacgdo Judicial) e apresentagdo do Plano de Recuperagdo art. 53
Judicial em Juizo

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900
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Resumos dos meios de recuperacao

® EXCELIRA

Indicacdo das medidas adotadas para a recuperacdo do negdcio — fls. 397/398, 402/403 e 405

O artigo 53 da LRE dispde que o plano de recuperacao judicial devera conter discricdo pormenorizada dos meios de recuperacao a ser empregados e o seu
resumo, conforme o art. 50 da mesma lei. Além disso, nos termos do novo art. 69-I, §12 da LRE, os meios de recuperagdao devem ser independentes para cada
empresa do grupo. No entanto, as Recuperandas apresentaram meios conjuntos, conforme descricdo abaixo.

No Capitulo “3.3. RESUMO DOS MEIOS DE RECUPERAGAO
JUDICIAL” e “12. FUSAO DAS EMPRESAS RECUPERANDAS” do PRJ,
as Recuperandas elencam os seguintes meios contidos no artigo 50
da LRE, que poderao ser utilizados para sua recuperacao judicial:

(I)  concessao de prazos e condicGes especiais para pagamento
das obrigacGes vencidas ou vincendas;

()  cisdo, incorporagao, fusdo ou transformacdo de sociedade e
constituicao de subsididria integral, ou cessdao integral de
cotas ou ac¢oes, respeitados os direitos dos sdcios;

() equalizagao de encargos financeiros relativos aos débitos
sujeitos;

(IV) novagdo de dividas do passivo sem constituicdo de novas
garantias; e

(V) venda parcial dos bens.

Paralelamente, o Capitulo “8. REESTRUTURAGCAO DO PLANO DE
NEGOCIOS” do PRJ, as Recuperandas informam que também
adotarao novas estratégias de atuagao, que envolvem:

= Reformulagdo de politicas comerciais
= Redugdo do quadro de pessoal
= Reducdo de custos e despesas

= |mplementagdo de rotinas administrativas, criagdo de comités e
implantagdo da area de controladoria geral e financeira

Maiores detalhes sobre as medidas adotadas em cada area estao
descritos nas fls. 402/403 do processo.

Ademais, o Capitulo “3.3.2 CAPTACAO DE NOVOS RECURSOS” do
PRJ prevé a possibilidade de financiamento DIP, com constituicdo
de garantias pela oneragao ou alienagao fiduciaria de bens das
Recuperandas ou de terceiros, nos termos do art. 69-A da LRE.

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WIMJ21402718900 .
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SINTESE DO PLAN.O DE RECUPERAEAO JUDICIAL ® EXCELIA
Resumos dos meios de recuperacao

Indicagao de eventual previsao de reserva de contingéncia para pagamento de credores sujeitos ainda nao contemplados no quadro de
credores ou em relagao de credores até entao apresentada - fl. 410

Nos Capitulos “14.15 CREDITOS ILIQUIDOS” e “14.16 CREDITOS RETARDATARIOS” do PRI, verifica-se que inexiste previsdo de reserva de
contingéncia para pagamento de credores sujeitos ainda nao contemplados pela lista de credores ou QGC:

Caso novos créditos sujeitos sejam incluidos no quadro geral de credores, esses serdao pagos “de acordo com a classificacdo e critérios
estabelecidos neste Plano para a classe na qual os Créditos lliquidos em questdao devam ser habilitados e incluidos. Sem prejuizo aos demais
credores, os Créditos lliquidos ndo farao jus a rateios que ja tenham se consumado”.

Ainda, “a majoragao do valor de quaisquer créditos acarretara, se assim for o caso, somente na alteracdo do prazo de pagamento previsto,
visto que, em nenhuma hipétese havera alteragées nos valores das parcelas fixas propostas”.

“Caso ocorra a majoragao da lista de credores, as Recuperandas continuarao realizando o pagamento do valor da ultima parcela, por tantos
quantos semestres se fizerem necessarios, exceto os credores trabalhistas que serdao pagos no prazo estipulado no art. 54 da LRE”".

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900
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® EXCELIRA

Indicagdo de eventual apontamento dos meios de satisfagao dos créditos fiscais e dos demais créditos nao sujeitos a recuperagao
judicial e se tal previsao é compativel com o fluxo de caixa das recuperandas — fls. 408/409

No Capitulo “14.6 CREDORES NAO SUJEITOS” do PRJ, as
Recuperandas esclarecem que o PRJ ndo prevé proposta especifica
para pagamento de credores ndo sujeitos.

Informam que os créditos, caso existam, serdo negociados
individualmente com cada credor, de acordo com a particularidade
de cada crédito.

Todavia, nota-se que no Capitulo “9. VENDA DE BENS MOVEIS E
IMOVEIS” (fl. 404), as Recuperandas enderecam que “aqueles
credores detentores de Penhor Mercantil ou Alienagdo Fiducidria
de Veiculos e Equipamentos, que estejam ociosos, por deliberacao
das Recuperandas, poderdo alienar os bens a terceiros utilizando os
recursos para a amortiza¢ao da divida garantida pelo bem”.

No Capitulo “14.14 PARCELAMENTO DE DEBITOS TRIBUTARIOS”
do PRJ, as Recuperandas esclarecem que aderirao a programa de
parcelamento tributario, da seguinte forma:

* Pagamento das obrigacOes fiscais em até 120 (cento e vinte)
parcelas mediante a apropriagdao de 1% das receitas de
vendas, apds o pagamento dos Credores Trabalhistas; e

* Parcelamento do IRPJ e IOF, em até 24 (vinte e quatro) meses.

Ainda, as Recuperandas afirmam que buscardo parcelamento ou a
transagao de seus débitos tributarios nos termos da lei
13.988/2020 e Portaria 9917/2020.

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900 .
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Indicacdo de eventual proposta de extingao das garantias reais e/ou fidejussdrias e sua justificativa — fls. 409, 411/412

O Capitulo “15.3 PROCESSOS JUDICIAIS ENVOLVENDO CREDITOS CONTRA OBRIGACOES SOLIDARIAS” do PRJ, esclarece que uma vez aprovado o PRI, “as
obrigacdes solidarias, avais, fiancas e quaisquer outras modalidades de garantias assumidas ou prestadas pelas recuperandas ou por seus sécios e/ou
terceiros garantidores em relacao aos Créditos novados ficam com sua exigibilidade suspensa dados os efeitos decorrentes da aprovacao do PRJ”.

Segundo o Capitulo “15.2 PROCESSOS JUDICIAIS ENVOLVENDO CREDITOS”, os credores ndo mais poderdo, a partir da aprovacdo do plano:
(i)  executar qualquer decisao judicial ou sentenca arbitral contra as Recuperandas relacionadas a quaisquer Créditos novados

(i)  penhorar quaisquer bens das Recuperandas para satisfazer seus Créditos novados

(iii) buscar a satisfacdo de seus Créditos novados por quaisquer outros meios que nao os previstos neste PRJ

As acOes e execugOes envolvendo as Recuperandas, seus sécios, afiliadas, garantidores e avalistas ou fiadores serdo consideradas extintas.

O Capitulo “14.12 NOVAGAO” também dispde que

(i) eventuais penhoras que tenham recaido ou recaiam sobre ativos das Recuperandas ou valores que se encontram depositados judicialmente, seja em
razao de bloqueios pelo sistema BacenJud ou oriundos de Depdsito Recursal, serdo liberados em favor das Recuperandas — débitos civeis e trabalhistas,

(ii)  os credores sujeitos ao presente processo recuperacional conservardo seus direitos em desfavor dos coobrigados solidarios, contudo, s6 exercerdao esse
direito na hipdtese de descumprimento deste plano de recuperacao nos moldes §§ 1% 29, art. 61 e 73 da LRE

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WIMJ21402718900 .
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DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Resumo geral

ERMOS GERAIS — APLICAVEIS A TODAS AS CLASSES

Remuneragao: corre¢ao monetaria pelo indice da TR — Taxa
Referencial, acrescidos de juros pré-fixados de 1% ao ano,
incidentes desde a data de distribuicdo da Recuperacao
Judicial. Os pagamentos da remuneragao serdao efetuados
juntamente com o valor principal.

Data do pagamento: O “Capitulo 14.11 DATAS DE
PAGAMENTO” do PRJ dispde que os pagamentos serao
realizados nas datas dos respectivos vencimentos, tomando por
base a data da publicacdo da homologacao.

Meio de pagamento: transferéncia bancaria via TED ou DOC.

Cessao e transferéncia de créditos: os credores sujeitos
poderdo ceder ou transferir livremente os seus créditos, com as
seguintes ressalvas: (i) o crédito continuara sujeito aos efeitos
do PRJ e (ii) a cessdao somente terd eficacia apds a notificacao
das Recuperandas.

fls. 489

® EXCELIRA

Reclassificagdo de crédito: caso ocorra a reclassificagdo de
créditos, as Recuperandas continuardao realizando o
pagamento do valor da ultima parcela, por tantos quantos
semestres se fizerem necessarios, exceto os credores
trabalhistas que serao pagos no prazo estipulado no art. 54 da
LRF.

REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

Capitulo 14. PROPOSTA DE PAGAMENTO AOS CREDORES (fls.
406/408)

Capitulo 14.7 DISPOSICOES COMUNS AOS PAGAMENTOS DOS
CREDORES (fls. 408/409)

Capitulo 14.18 RECLASSIFICACAO DE CREDITOS (fls. 410/411)
Capitulo 16.1 CESSAO DE CREDITOS (fl. 413)

Este documento €é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900 .
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DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Indicacao das forma de pagamento por classe

PROPOSTA DE PAGAMENTO A CLASSE | (CREDITOS TRABALHISTAS)

fls. 490

TERMOS GERAIS

Valor: desconto de 65% sobre o valor do crédito.

Prazo de pagamento:

Créditos de natureza salarial vencidos nos 3 (trés) meses
anteriores a data do pedido de RJ, até o limite de 5
saldrios_minimos: em até 90 (noventa) dias apds a
publicacdo da decisao de homologagdo do PRJ.

Demais créditos trabalhistas: créditos oriundos de
rescisdes e ac¢des judiciais serdo pagos em até 24 (vinte e
quatro) meses apds a publicagdo da decisdo de
homologacao do PRJ.

Obs: comentdrios sobre a forma de pagamento da
classe | estdo expostos na pagina 28 desse
Relatdrio "Clausula contrdrias aos dispositivos da Lei
11.101/05.

REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

Capitulo 14.1 CREDITOS TRABALHISTAS (fl. 406)

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WIMJ21402718900 .
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Indicacao das forma de pagamento por classe

PROPOSTA DE PAGAMENTO A CLASSE Il (CREDITOS COM GARANTIA REAL)

fls. 491

® EXCELIRA

TERMOS GERAIS

Segundo as Recuperandas, de acordo com a atual lista de
credores (12 lista de credores) ndo ha créditos arrolados na
Classe Il.

Caso algum credor venha a ser incluido nesta Classe no
decorrer do processo de recuperagao judicial, a proposta de
pagamento sera a mesma da Classe Il (créditos quirografarios).

REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

Capitulo 14.5 CREDORES COM GARANTIA REAL (fl. 407)

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.
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DES.CRIEAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE ® EXCELIA
Indicacao das forma de pagamento por classe

PROPOSTA DE PAGAMENTO A CLASSE 111 (CREDITOS QUIROGRAFARIOS)

TERMOS GERAIS REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

* Valor: desconto de 80% sobre o valor do crédito. + Capitulo 14.2 CREDITOS QUIROGRAFARIOS (fls. 406/407)

* Prazo de pagamento: fluxo de pagamentos em até 13 anos,
com o pagamento da primeira parcela em até 22 meses da data
da publicacdo da decisdao de homologacao do PRJ.

* Forma de pagamento: 26 parcelas semestrais, iguais e
sucessivas.

Este documento €é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJIMJ21402718900 .
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.



DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Indicacao das forma de pagamento por classe

PROPOSTA DE PAGAMENTO A CLASSE IV (CREDITOS DE MICRO E PEQUENAS EMPRESAS)

fls. 493

TERMOS GERAIS

Valor: valor integral do crédito listado.

Prazo de pagamento: fluxo de pagamentos em até 04 anos,
com o pagamento da primeira parcela em até 22 meses da data
da publicacdo da decisdao de homologacao do PRJ.

Forma de pagamento: 08 parcelas semestrais, iguais e
sucessivas.

REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

Capitulo 14.3 CREDITOS ME e EPP (fl. 407)

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJIMJ21402718900 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.



DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Indicacao das forma de pagamento por classe

PROPOSTA DE PAGAMENTO AOS CREDORES FINANCIADORES

fls. 494

® EXCELIRA

CREDORES FINANCIADORES - RESUMO

Os credores fornecedores, prestadores de servigo e financeiros
detentores de créditos na Classe Il e Classe IV que concederem
novos fornecimentos/servicos/linhas de crédito em condigdes
competitivas, serao considerados credores financiadores.

Para tanto, as condi¢des serdao negociadas entre as partes e as
Recuperandas providenciard o pagamento de acordo com a sua
capacidade de geracao de caixa e as condi¢cdes do mercado.

Obs: comentarios especificos sobre esta clausula nas fls. 30
deste Relatorio

REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

Capitulo 14.4 PROPOSTA DE PAGAMENTO AOS CREDORES
FINANCIADORES (fl. 407)

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.
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RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO ® EXCELIA
Premissas da Projecao

Os fatores mais importantes para que as projegoes se cumpram sao: (i) o crescimento da receita e (ii) a diminuigdo das despesas
operacionais.

Nesse sentido, as premissas propostas pelas Recuperandas para a elaboracao da projecao:

* Receita Bruta:

As Recuperandas informam no PRJ que atuam em mercados que estao em transformacgdao e que esperam um crescimento moderado das receitas nos
primeiros 3 anos apds a aprovacao do PRJ, pois é o periodo necessdrio para a implantacao das acdes comerciais planejadas.

Comentdrio AJ: as Recuperandas ndo detalharam nos PRJ quais sGo essas agbes comerciais planejadas. Contudo, do que se observa das visitas realizadas, as
Recuperandas iniciaram a venda direta aos consumidores, por meio da abertura de uma loja de fdabrica. Segundo as projecoes, o faturamento do primeiro ano
apos a aprovagdo do PRJ é previsto como 26% maior que o de 2021. Considerando a reabertura de escolas, importantes clientes das Recuperandas e que o
faturamento de 2020 foi 62% maior que o de 2017, ano de maior faturamento das Recuperandas sequndo os documentos disponibilizados, tal aumento no
primeiro ano ndo é de todo improvdvel. No entanto, importante haver um acompanhamento e controle da evolucéo do faturamento. Quanto ao crescimento
para os anos sequintes, é projetada uma média conservadora de 2% ao ano.

*  Custos Operacionais:

As Recuperandas usaram como premissa de projecao dos custos diretos a média dos ultimos valores pagos com matéria-prima, mao-de-obra, materiais
auxiliares, manutencao e energéticos.

Comentdrio AJ: a utilizacdo da média recente dos valores é um método usual de projecdo quando ndo sdo esperadas grandes modificacbes nos valores
envolvidos. Considerando que se trata de uma empresa jd estabelecida hd algum tempo e que a matéria-prima utilizada é comum, tal premissa é adequada
para a projecéo. No entanto, é necessdrio um acompanhamento para identificar eventuais eventos extraordindrios.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.
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RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO ®
. .~ . ~ EXCELIA
Premissas da Projecao - Continuagao

Os fatores mais importantes para que as projecoes se cumpram sao: (i) o crescimento da receita; e (ii) a diminuicdo das despesas
operacionais.

* Despesas Operacionais:

As Recuperandas informam no PRJ que tais despesas foram projetadas considerando a média histérica e reducdes com saldrios, renegocia¢do de contratos
de prestacao de servigos e redugdes na administragao.

Comentdrio AJ: As Recuperandas ndo apresentaram no PRJ um detalhamento das medidas que serdo tomadas, dessa maneira, serd necessdrio também um
acompanhamento atento desse ponto para garantir que seja executado.

* Despesas Financeiras:

As Recuperandas informaram como premissa das projecdes de despesas financeiras os juros de antecipacao de duplicatas, atualizacdes monetadrias e juros
do passivo sujeito a recuperacao judicial e do passivo tributario.

Comentdrio AJ: Premissa usual, considerando que a maior parte dessas taxas de juros jd é previamente conhecida. Necessdria atengcdo caso haja alteracbes
nas taxas de descontos de duplicatas, que podem variar conforme situagdo de mercado, mesmo que a situagdo da empresa permanega estdvel.

e Passivo Tributario:

As Recuperandas informam no PRJ que o passivo tributario sera provisionado em 120 parcelas mensais, sem prejuizo de utilizacdo de parcelamentos
especificos que venham a ser disponibilizados.

Comentdrio AJ: Premissa plausivel, desde que efetuada a negociagdo com a PGFN de modo a aprovar o parcelamento da divida.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.
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RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO ®
.~ . L. EXCELIA
Projecao de Resultado e Historico

O PRIJ apresentou uma projecao de receita otimista, principalmente para o primeiro ano, com uma receita 26% maior que 2020. Contudo, considerando o grande crescimento da
receita em 2020, mesmo com condig6es de mercado adversas devido a pandemia da COVID-19, tal crescimento ndo é improvavel. Chama a atengdo o grande crescimento dos custos
das mercadorias vendidas e a diminuigao nas despesas operacionais. Apesar de as Recuperandas terem informado no PRJ que ha a¢des de diminui¢ao das despesas operacionais, é
possivel que algumas tenham sido reclassificadas como custos.

[ DRe | 2017 ] 2018 | 2019 | 2020 | Ano1 QWM Ano2 WM Ano3 WM Anod WWIN Anos NNl Anoé WM Ano7 PN Anos W Anoo FMIN Anolo [N

Receita Bruta de Vendas de

Mercadorias 1.080.462 821.673 272.520 1.752.508 2.208.392.296.732 4% 2.342.667 2% 2.389.520 2% 2.437.310 2% 2.486.057 2% 2.535.778 2% 2.586.493 2% 2.664.088 3% 2.717.370 2%

-95.886 -68.322 -23.390 -187.827 -81.699 -57% -84.967 4% -110.093 30% -136.190 24% -138.914 2% -166.553 20% -169.884 2% -173.282 2% -151.839 -12% -154.876 2%

(-) Devolugdes

RECEITA LIQUIDA 984.576 753.351 249.130 1.564.681 2.126.697 36% 2.211.765 4% 2.232.574 1% 2.253.330 1% 2.298.396 2% 2.319.504 1% 2.365.894 2% 2.413.211 2% 2.512.249 4% 2.562.494 2%
() Custo das Mercadorias -324.139 -415.311 -188.532 -233.211 -1.239.94.289.539 4% -1.315.330 2% -1.341.637 2% -1.368.470 2% -1.346.118 -2% -1.373.040 2% -1.348.771 -2% -1.415.875 5% -1.444.193 2%
Vendidas

(=) LUCRO BRUTO 660.437 338.040 60.598 1.331.470 886.755 -33% 922.226 4% 917.244 -1% 911.693 -1% 929.926 2% 973.386 5% 992.854 2% 1.064.440 7% 1.096.374 3% 1.118.301 2%

-1.015.095 -915.639-1.009.670-1.153.121 -481.052 -500.295 4% -510.300 2% -520.506 2% -530.917 2% -541.535 2% -552.366 2% -563.413 2% -580.315 3% -591.922 2%
(-) Despesas Operacionais

-106.163 -106.163 0% -106.163 0% -106.163 0% -106.163 0% -106.163 0% -106.163 0% -106.163
(-) Despesas Tributarias

(=) LUCRO OPERACIONAL (EBIT) -354.658 -577.598 -949.072 178.349 405.703 127% 421.931 4% 300.781 -29% 285.024 -5% 292.846 3% 325.688 11% 334.325 3% 394.864 18% 409.896 4% 420.216 3%
-1.010 -4.873 0 -4.064  -22.084 443% -22.967 4% -28.112 22% -28.674 2% -29.248 2%  -29.833 2% -30.429 2% -31.038 2% -31.969 3% -32.608 2%
(-) Despesas Financeiras

-130.827 - -61.955 -53% -23.950 -61% -23.950 0% -23.950 0% -23.950 0% -23.950 0% -23.950 0% -23.950 0% -23.950
(-) Pagamento do PRJ

(=) LUCRO ANTES DO IRECSL  -355.668 -582.471 -949.072 174.284 252.792 45% 337.009 33% 248.719 -26% 232.400 -7% 239.648 3% 271.905 13% 279.946 3% 339.876 21% 353.977 4% 363.658 3%

0 0 0 0 -228.569 - -237.712 4% -242.466 2% -247.315 2% -252.262 2% -257.307 2% -262.453 2% -267.702 2% -275.733 3% -281.248 2%
(-) Simples Nacional
LUCRO/PREJUIZO DO
EXERCICIO

- o o o O O EE EE o EE EE EE S EE S S EE S S S T M M EEm Em SEm SEm M M SEm SEm Em SEm MEm M MEm SEm SEm SEm M M M Em Em Mm M M M M e oy

| 355,668 _582.471 949,072 174284 24223 8% _99.297 310% 6253 _ 9A% 14915 339% 12614 15% 14598 216% 17.493 20% 72.174_313%_78.244 B%_ 82410 Sk

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.



RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO
Projecao de Resultado e Histérico — Analise Vertical
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fls. 499

® EXCELIRA

Por meio da analise vertical, que apresenta o valor relativo de cada conta em relagdao a receita liquida, é possivel fazer uma
comparac¢ao mais adequada entre os valores projetados e historicos, de modo a avaliar as premissas utilizadas.

o | aov o oo (o020 aos oz | aos Lanosl anos | anos | ano7 L anos| anos anou !

107%

-7%
100%

106%

-6%

106%

-6%

14%
-1%

-1%

12%

-11%

16%
-1%
-1%
14%
-11%

Receita Bruta de Vendas de Mercadorias 110% 109% 109% 112% 104% 104% 105%
(-) DevolucBes -10% -9% 9% -12% -4% -4% -5%
RECEITA LIQUIDA 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
(-) Custo das Mercadorias Vendidas (CMV) 33% -55% 76%  -15% -58% 58% 59%
(=) LUCRO BRUTO 67% 45% 24% 85% 42% 42% 41%
(-) Despesas Operacionais +103% -122%  -405%  -74% -23% -23% -23%
(-) Despesas Tributarias 0% 0% 0% 0% 0% 0% -5%
(=) LUCRO OPERACIONAL (EBIT) -36% -77% -381% 11% 19% 19% 13%
(-) Despesas Financeiras 0% -1% 0% 0% -1% -1% -1%
(-) Pagamento do PRI 0% 0% 0% 0% -6% -3% -1%
(=) LUCRO ANTES DO IR E CSL -36% -77% -381% 11% 12% 15% 11%
(-) Simples Nacional 0% 0% 0% 0% -11% -11% -11%
LUCRO/PREJUIiZO DO EXERCICIO L—36% -77%  -381% 11% 1% 4% 0%

* A média histérica do Custo da Mercadoria Vendida (CMV) é de 45%, a projecdao aponta uma média de 56%. Tal diferenca pode ser devida a reclassificagdo de despesas como custos;

* Quanto as despesas operacionais e tributarias, a média histdrica aponta um valor de 176% da receita liquida, enquanto a projec¢do considera uma média de 27%.

* Em 2020, a soma do CMV e das Despesas Operacionais representou 89% da receita liquida. Nas projecdes, soma dessas contas apresenta uma média de 85% da receita liquida,

reforcando a tese de reclassificacdo de custos e despesas.

*  Dados esses valores, a projecdo apresentada é factivel. No entanto, essa reducdo de 4% na representatividade dessas contas é essencial para que o lucro final seja atingido, dadas

as margens baixas (média de 2%).

2021 &s 20:14 , sob 0 numero WJIMJ21402718900

(&"Sao Paulo, protocolado e

do Estalfo

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.
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RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO
Analise do Imobilizado

1

No balan¢o das Recuperandas, constam ativos no valor de R$288.810,00. No laudo de avaliagdo, com data de fevereiro de 2021
preparado para instru¢do do PRJ, constam ativos no valor de R$756.300,00.

Imobilizado

= 100.000,00 200.000,00 300.000,00 400.000,00 500.000,00 600.000,00 700.000,00 800.000,00

A diferenca de RS467.890,43 entre o valor dos ativos apresentada no laudo de avaliagdo e o constante do balanco deve-se a

depreciacao;

* No balanco de 2020, o valor bruto de depreciacao é o mesmo apresentado no laudo de avaliacao;

* As Recuperandas informaram que anteriormente nao possuiam o valor dos ativos, que foram avaliados por consultoria especializada
para instruir o PRJ. Com o valor levantado calcularam a depreciacao de forma retroativa para fins de contabilizacao;

* Pelas visitas realizadas, foi possivel constatar que os ativos encontram-se em bom estado de conservacao, sendo plausiveis os valores

apresentados no laudo.

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14, sob o nimero WJMJ21402718900 .
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ALIENACAO DE ATIVOS




ALIENACAO DE ATIVOS
Venda de bens mdveis e imodveis

® EXCELIRA

Indicagdo da forma de alienagdo dos ativos e destina¢do do produto da venda e demais informacgdes correlatas — fls. 403/404

fls. 502

O Capitulo “9. VENDA DE BENS MOVEIS E IMOVEIS”, do PRJ prevé
que as Recuperandas poderdao vender seus bens integrantes do
ativo permanente, para garantia de pagamento aos credores
sujeitos e composi¢ao de capital de giro para suas atividades.

A venda foi segregada para bens mdveis e bens imoveis:

* Venda de bens madveis:

Bens: veiculos e equipamentos ociosos poderdao ser
vendidos.

Destinagdo: os recursos eventualmente obtidos serdo
integralmente utilizados para a recomposi¢ao do fluxo de
caixa da empresa, que podera ser utilizado tanto para
pagamento de custos fixos como para capital de giro.

Para aqueles credores detentores de Penhor Mercantil
ou Alienagao Fiduciaria de Veiculos e Equipamentos, que
estejam ociosos, por deliberacdio das Recuperandas,
poderdo alienar os bens a terceiros utilizando os recursos
para a amortizagdo da divida garantida pelo bem.

Venda de bens imoveis:

Destinagdo: medida que podera ser utilizada como
Capital de Giro ou como forma de propiciar o pagamento
aos credores.

Todavia, as Recuperandas ndo possuem imoveis
arrolados na relagdo de bens e ativos apresentada anexa
ao PRJ.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900
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ALIENACAO DE ATIVOS
Arrendamento de estabelecimento e parque industrial e Unidade Produtiva Isolada

® EXCELIRA

Indicacao da forma de alienag¢ao dos ativos e destinagao do produto da venda e demais informagoes correlatas — fl. 404

O Capitulo “9. ARRENDAMENTO DE ESTABELECIMENTO E PARQUE
INDUSTRIAL ”, do PRJ prevé que as Recuperandas poderao arrendar
total ou parcialmente suas plantas fabris, de modo a preencher a
totalidade da capacidade produtiva, como forma de geracao de
recursos para o pagamento dos credores.

Na forma de arrendamento parcial, o arrendatario promovera as
atividades mediante uma remuneracao fixada pelas Recuperandas.

Ndao ha indicacdo de destinacdo do produto de eventual
arrendamento.

O Capitulo “11. UNIDADE PRODUTIVA ISOLADA ”, do PRJ prevé que
as Recuperandas também poderdao alienar, inclusive para uma
Sociedade de Propdsito Especifica (SPE), bens ou qualquer Unidade
Produtiva Isoladas (UPI) que n3do sejam objeto de garantia real e
aqueles objetos de garantia real deverdao conter a expressa
concordancia do respectivo credor (que inexiste até o momento).

Nao ha indicacao de destinacdo do produto de eventual venda.

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJIMJ21402718900 .
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CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI 11.101/05
Clausulas contrarias ou que nao guardem respaldo na LRE

® EXCELIRA

Indicagdo da existéncia de clausulas contrarias as previsoes expressas da lei ou que nao guardem respaldo na LRE

O Capitulo “14.1 CREDITOS TRABALHISTAS”, fl. 406 do PRJ prevé
que os créditos trabalhistas de natureza estritamente salarial

vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de RJ, até o limite

de 5 (cinco) saldrios minimos, sofrerdo desagio de 65% e serdo
pagos em até 90 dias da data de publicagcdo da decisao de
homologacao do PRIJ.

Os demais créditos trabalhistas, oriundos de rescisGes e acdes

judiciais sofrerdo desagio de 65% e serdo pagos em até 24 meses

apos a data de publicacdo da decisdao de homologacao do PRIJ.

Comentarios Al

* A disposicdao de pagamento de créditos de natureza
estritamente salarial vencidos no prazo e cujo valor teto é
proposto para 90 dias é contraria ao art. 54, §12 da LRE.

* Ademais, a disposicdo de pagamento dos demais créditos
trabalhistas que nao abarcados pela hipdétese acima em 24
meses e com aplicacdao de desagio é contraria ao art. 54, 22 da
LRE.

Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo poderd prever prazo
superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperagdo judicial.

§12. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos
por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial
vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacéo

judicial.

§22. O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser
estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperagdo judicial
atender aos sequintes requisitos, cumulativamente: | -
apresentagcdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz; Il -
aprovagdo pelos credores titulares de créditos derivados da
legislagéo trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na
forma do § 22 do art. 45 desta Lei; e lll - garantia da integralidade
do pagamento dos créditos trabalhistas.

Este documento €é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.



fls. 506

CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI 11.101/05
Clausulas contrarias ou que nao guardem respaldo na LRE

® EXCELIRA

Indicagdo da existéncia de clausulas contrarias as previsoes expressas da lei ou que nao guardem respaldo na LRE

No Capitulo “14.16 CREDITOS RETARDATARIOS”, fl. 410 do PRI, as
Recuperandas informam que caso ocorra a majoragao da lista de
credores, continuarao realizando o pagamento do valor da ultima
parcela, por tantos quantos semestres se fizerem necessarios,
exceto os credores trabalhistas que serdo pagos no prazo
estipulado no art. 54 da LRE.

No Capitulo “15.10 DESCUMPRIMENTO DO PRJ APOS SUPERVISAO
JUDICIAL”, fl. 413 do PRJ, as Recuperandas declaram que possuem
prazo de cura de 20 (vinte) dias para cumprimento das obrigacdes
estabelecidas no PRJ, independentemente de notificacdo, salvo se
o credor tenha notificado as Recuperandas por escrito,
especificando o descumprimento e requerendo a purgacao da
mora ou cura do inadimplemento no prazo de 30 (trinta) dias apds
a referida notificagao.

Comentarios AJ

* A possibilidade de pagamento por prazo indefinido ou prazo
de cura para adimplemento de obriga¢dao assumida no PRJ é
contrdria aos artigos 61, §12 e 73, IV da LRE:

Art. 61. Proferida a decisGo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz
podera determinar a manutengdo do devedor em recuperagdo
judicial até que sejam cumpridas todas as obrigagdes previstas no
plano que vencerem até, no mdximo, 2 (dois) anos depois da
concessdo da recuperacéo judicial, independentemente do
eventual periodo de caréncia. § 12 Durante o periodo estabelecido
no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigagdo
prevista no plano acarretard a convolacdo da recuperacdo em
faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de
recuperagéo judicial: IV — por descumprimento de qualquer
obrigagdo assumida no plano de recuperag¢éo, na forma do § 1° do
art. 61 desta Lei.

Este documento €é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.
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CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI 11.101/05
Clausulas contrarias ou que nao guardem respaldo na LRE

® EXCELIRA

Indicagdo da existéncia de clausulas contrarias as previsoes expressas da lei ou que nao guardem respaldo na LRE

No Capitulo “15.11 LIBERACAO DE GARANTIAS”, fl. 413 do PRJ, as
Recuperandas informam que “poderao ser liberadas de qualquer
das obrigagdes listadas neste PRJ, mediante aprovagao de
modificagdes ao PRJ pela AGC ou individualmente caso o respectivo
Credor assim autorize expressamente”.

O Capitulo “14.4 PROPOSTA DE PAGAMENTO AOS
CREDORES FINANCIADORES”, ao resumir a proposta de pagamento
aos credores financiadores, informa que as condigbes serao
negociadas entre as partes e que o pagamento do crédito serd pago
em termos a serem ajustados contratualmente com cada credor.

Também é garantido tratamento de crédito ndo sujeito aos
novos fornecimentos (seja de produtos, financeiro ou servigos
prestados).

Comentarios Al

* A possibilidade de negociacdo individual com cada credor
sujeito, fora dos termos previstos no plano de recuperagao
judicial, configura violacao ao par conditio creditorum.

* Além disso, ressalvadas as hipdteses expressamente previstas
em lei, a Recuperanda nao pode se desobrigar do plano de
recuperagao judicial aprovado e homologado através de mera
negociacao individual com credores, sob pena de fraude
contra credores e decretagao de faléncia:

Art. 61. Proferida a decisGo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz
poderd determinar a manutencdo do devedor em recuperagdo
judicial até que sejam cumpridas todas as obrigagdes previstas no
plano que vencerem até, no mdximo, 2 (dois) anos depois da
concessdo da recuperacdo judicial, independentemente do
eventual periodo de caréncia. § 12 Durante o periodo estabelecido
no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigagdo
prevista no plano acarretard a convolaclo da recuperagdo em
faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

Art. 73. O juiz decretard a faléncia durante o processo de
recuperacdo judicial: IV — por descumprimento de qualquer
obrigagdo assumida no plano de recupera¢éo, na forma do § 1° do
art. 61 desta Lei.

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJIMJ21402718900 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.
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CL'AUSULAS COI\’IF_LITANTES CO~|\/I A LEI 11.101/05 ® EXCELIA
Clausulas contrarias ou que nao guardem respaldo na LRE

Indicagdo da existéncia de clausulas contrarias as previsoes expressas da lei ou que nao guardem respaldo na LRE

No Capitulo “17.2 ENCERRAMENTO DA RECUPERACZ\O JUDICIAL”
do PRJ, fl. 414, as Recuperandas informam no item “f” que o
processo de recuperacao judicial podera ser encerrado a qualquer
tempo apds a homologacdo do PRJ, ficando desde ja dispensada a
obrigatoriedade de fiscalizacao do cumprimento do plano pelo
periodo de 2 (dois) anos.

De acordo com o PRJ, parte da Classe | e a integralidade das Classes
[l e IV serdo pagas com caréncia de até 02 (dois) anos apds a
publicacdo da decisdao de homologacao do PRJ.

Comentarios Al

A jurisprudéncia vinha se firmando no sentido de anular clausulas
gue previssem pagamento dos credores apds o biénio de
supervisao judicial:

llegalidade da cldusula que estabelece o pagamento dos
credores quirografdrios e com garantia real apos o decurso do
prazo bienal da supervisdo judicial (art. 61, 'caput’, da Lei n®
11.101/2005)" (TISP, Al 0136362-29.2011, 22 Camara Reservada de
Direito Empresarial, Rel. Des. Pereira Calgas, j. 28/12/2012).

* No entanto, a nova redacado do artigo 61 da LRE (por intermédio da
Lei 14.112/2020) dispGe o seguinte:

Art. 61. Proferida a decisGo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz poderd
determinar a manuteng¢éo do devedor em recuperagdo judicial até que
sejam cumpridas todas as obrigacoes previstas no plano que vencerem
até, no mdximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da recupera¢éo
judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.

* A Administradora reconhece que é indispensavel a fiscalizagao,
pelos credores, administracao judicial e pelo MM. Juizo, do
cumprimento das obriga¢des previstas no PRJ enquanto perdurar o
periodo de fiscalizagdo, inexistindo “dispensa de obrigatoriedade de
fiscalizagao”.

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJIMJ21402718900 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.
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DEMAIS CLA’U§U LAS/INFORI\/IACOES RELEVANTES ® EXCELIA
Dados bancarios

Disposi¢oes sobre o envio e recebimento de dados bancarios dos credores para pagamento do PRJ - fl. 408

O Capitulo “14.10 INFORMAGCAO DAS CONTAS”, prevé que 0s Comentarios AJ
credores deverao enviar seus dados bancarios, a partir da data de
publicacdo da decisdao de homologacdao do PRJ, em endereco
eletrénico a ser informado pela Administradora Judicial.

* A Administradora Judicial recebeu, durante a fase
administrativa, diversos dados bancarios dos srs. Credores,
gue serdo repassados diretamente as Recuperandas tdao logo

As Recuperandas nao disponibilizaram endereco eletronico préprio seja o PRJ aprovado.

para recebimento de dados bancarios. £ "
* E imprescindivel que a empresa armazene de forma

organizada as informacdes bancarias repassadas pelos
credores, de modo a ndo utilizar como subterfugio ao nao
pagamento a suposta nao informacao de dados bancarios.

* A Administradora Judicial acompanhara de perto os
pagamentos e cumprimento do PRJ, caso homologado, e
devera receber uma relagao atualizada sobre informacgdes de
dados bancarios pelos credores.

* Ha decisbes que determinam o depdsito judicial de valores
relativos a credores (especialmente classe |) que nao tenham
apresentado dados bancarios, como condi¢do para
encerramento da recuperacao judicial.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.
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DEMALS CLAUSU LAS_/INFOR_I\/IAQ.OE.S RE'LE.VANTES ® EXCEURA
Extingao das garantias reais e fidejussorias
Disposi¢oes sobre a extingdao das garantias reais e fidejussorias — fl. 412
O Capitulo “15.3 PROCESSOS JUDICIAIS ENVOLVENDO CREDITOS * Sumula 61 do TJSP: Na recuperacao judicial, a supressao da
CONTRA OBRIGACOES SOLIDARIAS” do PRJ, esclarece que uma vez garantia ou sua substituicdo somente sera admitida mediante

aprovado o PRJ, restam suspensas as obrigacOes solidarias, avais, aprovacao expressa do titular.
fiangas e quaisquer outras modalidades de garantias assumidas ou

e ) * Sumula 581 do STJ: A recuperacao judicial do devedor
prestadas pelas recuperandas ou por seus socios e/ou terceiros.

principal ndao impede o prosseguimento das acdes e execugdes
Ou seja, os credores ndao poderao mais prosseguir com quaisquer ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados
meios de satisfacdo de seus créditos (seja por via judicial ou em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria.

extrajudicial) até o cumprimento do PRJ (para mais detalhes, v.

e v . o , . e Divergéncias no STJ: em recente votacdo ndo unanime do
secdo “Sintese do Plano de Recuperacao Judicial” deste Relatério).

Resp 1.700.487/MT, a Terceira Turma do STJ determinou que a
previsdao de supressdao de garantias reais e fidejussérias em
AGC vincula a todos os credores (indistintamente), conforme
melhor especificado a seguir.

Comentarios Al

* Embora a LRE seja omissa quanto a possibilidade da extincao
de garantias reais e/ou fidejussérias por intermédio do PRJ, ndo
existe entendimento jurisprudencial pacifico sobre o assunto
no tocante a aplicabilidade indistinta da clausula a todos os
credores e liberagao de terceiros coobrigados.

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900 .
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e cddigo A7A8C58.



fls. 512

DEMAIS CLAUSU LAS/INFORI\/IAC@ES RELEVANTES
Extingcdo das garantias reais e fidejussdrias

® EXCELIRA

Disposi¢oes sobre a extingdao das garantias reais e fidejussorias — fl. 412

Segundo o voto-vencedor, a supressdao sobre a extingio de
garantias a todos os credores foi deliberada e aprovada em AGC:

“RECURSO ESPECIAL. (...) 4. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS
GARANTIAS REAIS E _FIDEJUSSORIAS DEVIDAMENTE APROVADA
PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. VINCULACAO DA
DEVEDORA E DE TODOS OS CREDORES, INDISTINTAMENTE.

(...)

4. Na_ hipdtese dos autos, a supressGo das garantias real e
fidejussdrias restou estampada expressamente no plano de
recuperagdo judicial, que contou com a aprovagéo dos credores
devidamente representados pelas respectivas classes, o que
importa na vinculagdo de todos os credores, indistintamente”.

Por outro lado, o acordao ressalta que a regra geral:

“4.1 Em regra (e no siléncio do plano de recuperacdo judicial), a
despeito da novag¢Go operada pela recuperagdo judicial,
preservam-se as garantias, no que alude a possibilidade de seu
titular exercer seus direitos contra terceiros garantidores e impor a
manutengdo das ag¢bes e execugbes promovidas contra fiadores,
avalistas ou coobrigados em geral, a exce¢cdo do sdcio com
responsabilidade ilimitada e soliddria (§ 12, do art. 49 da Lei n.
11.101/2005). E, especificamente sobre as garantias reais, estas
somente poderdo ser supridas ou substituidas, por ocasido de sua
alienagdo, mediante expressa anuéncia do credor titular de tal
garantia, nos termos do § 12 do art. 50 da referida lei.”

(STJ. Resp 1.700.487/MT. Terceira Turma. Rel. Min. Ricardo Villas
Bbas Cueva. Julgado em 04/04/2019)

* \Veja-se portanto que inexiste entendimento pacifico no STJ
acerca do tema, que demandara analise detida pelos credores
desta recuperacao judicial.

Este documento € cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/02/2021 as 20:14 , sob o nimero WJMJ21402718900 .
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