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® EXCELIA

EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUiZA DE DIREITO DA 22 VARA REGIONAL DE
COMPETENCIA EMPRESARIAL E DE CONFLITOS RELACIONADOS A ARBITRAGEM DA 12 RAJ DE
SAO PAULO.

RECUPERACAO JUDICIAL

Processo n2 1002406-51.2020.8.26.0268

EXCELIA CONSULTORIA E NEGOCIOS LTDA. (“Excelia” ou “Administradora Judicial”), vem,

respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, nos autos da Recuperagdo Judicial de
COMERCIO E INDUSTRIA ITAPOSTES DE ARTEFATOS DE CONCRETO LTDA., CONCRETO
SERVICOS LTDA. — EPP e MSERVICE INDUSTRIA E COMERCIO DE ESTRUTURAS METALICAS
LTDA. — EPP, (em conjunto denominadas “Recuperandas”), apresentar o incluso Relatério do

Plano de Recuperagdo Judicial (PRJ) e manifestar-se nos termos abaixo.

1. RELATORIO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

1. Conforme orientacdo da Corregedoria Geral da Justica, através do Comunicado CG n2
786/2020 (Processo n® 2020/75325), disponibilizado no DJE em 01/09/2020, a Excelia

apresenta o anexo Relatério do Plano de Recuperagao Judicial (Doc. 01).

2. Referido Relatério respeita a padronizacdo aprovada pelo Comunicado e é apresentado de

acordo com o plano de recuperacdo judicial consolidado juntado nestes autos, muito

embora eventual consolidacdo substancial ndo foi deferida até o momento.
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® EXCELIA

3. O PRJ é estruturado em torno de trés planos de pagamento subsididrios, dois deles que
dependem Unica e exclusivamente do sucesso da alienacdo de imdveis arrolados no Laudo

de Avaliacdo (fls. 789/873).

4. Ao menos um desses iméveis (matricula n? 70.907 do Registro de Imdveis de Itapecerica da
Serra/SP), a rigor ndo mais pertence as Recuperandas em razdo de arrematac&o anterior ao
pedido de recuperacdo judicial e, portanto, sua alienagao depende da procedéncia de Ag¢ao
Anulatdria em tramite na esfera trabalhista e proposta pelas Recuperandas, ora em fase de

recurso (conforme indicado na peticdo de fls. 1302/1307 e alertado pelo MM. Juizo as fls.

1310/1311).

5. Além disso, registra-se que o laudo econémico-financeiro que consta do PRJ ndo
corresponde a um laudo de viabilidade econémico-financeira. Os nimeros apresentados
guardam relacdo a somente um dos trés planos de pagamento (Plano 3), muito embora
devessem fornecer condi¢Ges técnicas para andlise de exequibilidade e viabilidade dos

demais planos de pagamento.

6. A projecdo de todos os planos dentro do Plano de Recuperac¢do Judicial considera ainda os
valores constantes do 12 edital, porque a época da sua apresentac¢do, o 22 edital ainda ndo
havia sido publicado. Como medida de transparéncia, ficam os credores cientes de que o

passivo foi atualizado e o valor atual é deveras superior ao inicialmente indicado.

7. Sendo o que Ihe cumpria para o momento, a Excelia permanece a disposicdo das partes e do

MM. Juizo.

S3o Paulo, 26 de abril de 2021.

EXCELIA CONSULTORIA E NEGOCIOS LTDA.
Administradora Judicial

Maria Isabel Fontana
OAB/SP 285.743

Rafael Valério Braga Martins Michelle Yukie Utsunomiya
OAB/SP 369.320 OAB/SP 450.674
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EXCELIA

consultoria - negdcios

RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL

Comércio e Industria Itapostes de Artefatos de Concreto EIRELI,
Mservice Industria e Comércio de Estruturas Metalicas Ltda. e
Concreto Servigos Ltda.

Processo n2: 1002406-51.2020.8.26.0268

22 Vara Regional de Competéncia Empresarial e de Conflitos
Relacionados a Arbitragem da 12 RAJ - Foro Especializado da 12 RAJ

Sao Paulo, 26 de abril de 2021
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SINTESE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

DESCRICAO DAS CONDIGCOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

RESUMO DO LAUDO DE AVALIAGCAO E ALIENACAO DE ATIVOS

CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI 11.101/05

DEMAIS CLAUSULAS/INFORMAGCOES RELEVANTES
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Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.



EXCELIA

consultoria - negdcios

fls. 1764

INTRODUGAO - RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Trata-se de pedido de Recuperacao Judicial distribuido por Comércio e Industria Itapostes de Artefatos de
Concreto EIRELI, Mservice Industria e Comércio de Estruturas Metalicas Ltda. — EPP e Concreto Servicos Ltda.
— EPP, em conjunto denominadas Grupo Itapostes ou Recuperandas, em 07/07/2020, perante a 22 Vara
Regional de Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem da 12 RAJ sob
o numero 1002406-51.2020.8.26.0268, cujo processamento foi deferido em 03/08/2020 (fls. 238/245),
tendo sido nomeada como Administradora Judicial a Excelia Consultoria e Negdcios Ltda. ("Excelia").

O processamento conjunto do processo (consolidagdo processual) ndao acarreta necessariamente o
tratamento conjunto de ativos e passivos (consolidacao substancial) entre as Recuperandas. Como ainda nao
houve decisdao ou deliberagcao a respeito da eventual consolidagao substancial, em tese as Recuperandas e
respectivos credores devem ser tratados de forma individualizada, com apresentacdo de meios de
recuperacao independentes, ainda que num uUnico documento, nos termos do art. 69-1, §12 incluido pela Lei
14.112/20 para alteracdo da Lei 11.101/05.

Em atendimento ao artigo 53 da Lei 11.101/05 (“LRE”), as Recuperandas apresentaram em 05/10/2020 o seu
Plano de Recuperacdo Judicial conjunto (“PRJ”) as fls. 747/788 do processo de Recuperacdo Judicial, mas de
forma consolidada.

Diante disso, a Excelia apresenta o presente Relatério de Andlise do Plano de Recuperacao Judicial, que
respeita a padronizacao recomendada pelo Comité de Enfrentamento dos Impactos da Covid-19 e aprovada
pela Corregedoria Geral da Justica, conforme Comunicado CG n? 786/2020 (Processo n? 2020/75325),
disponibilizado no DJE em 01/09/2020.

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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SINTESE DO PLANO DE RECUPERAQAO JUDICIAL ®
Tempestividade de apresentac¢ao do PRJ S

* O artigo 53 da LRE prevé que o plano de recuperacdo judicial deve ser apresentada em até 60 (sessenta) dias corridos da publicacdo da decisdo
gue deferir o processamento da recuperagao judicial, sob pena de convolagdao em faléncia.

* Assim, considerando o cronograma processual abaixo relacionado, o presente Plano de Recuperacdo Judicial apresentado em 05/10/2020 é
tempestivo, ou seja, foi apresentado dentro do prazo legal de 60 (sessenta) dias:

Data Evento Lei 11.101/05
07/07/2020 Ajuizamento do Pedido de Recuperac¢3o Judicial

03/08/2020 Deferimento do Processamento do Pedido de Recuperacgao Judicial art. 52, inciso I, I, lll, IVe V e §1°

06/08/2020 Publicagdo do defer|~ment9 r.10 Diario Oficial (inicio do prazo de 60 dias para apresentagdo do
Plano de Recuperacdo Judicial)

Apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial em Juizo e prazo fatal para apresentacdo do
05/10/2020 Plano de Recuperacdo Judicial (fim do prazo de 60 dias para apresentagdo do Plano de art. 53
Recuperacdo Judicial)

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940
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SINTESE DO PLANO DE RECUPERAQAO JUDICIAL
Resumos dos meios de recuperagao

Indicacdao das medidas adotadas para a recuperag¢ao do negdcio

fls. 1767

® EXCELIA

O artigo 53 da LRE dispde que o plano de recuperacgao judicial devera conter discricdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser empregados, conforme

o art. 50 da mesma lei e o seu resumo.

No Capitulo “5. Planos para quitagdao da divida” do PRJ, as
Recuperandas elencam os seguintes meios contidos no artigo 50 da
LRE, que poderao ser utilizados para sua recuperacgao judicial:

()  concessdao de prazos e condi¢cdes especiais para pagamento
das obrigacdes vencidas ou vincendas (fls. 778/780);

()  trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a
sociedade constituida pelos préprios empregados (fls.
777/778);

(1) constituicdo de sociedade de credores (fls. 777/778);
(IV) venda parcial dos bens (fl. 778), e

(V) constituicdo de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor
(fls. 777/778).

Além das medidas previstas em Lei, no Capitulo “4. Novas
atividades” do PRJ, as Recuperandas informam que pretendem
adotar as seguintes medidas como forma de gerar caixa:

= Nova sede: apds a alienacdo da planta industrial (v. se¢do
Alienagao de Ativos), o valor remanescente sera utilizado para
aquisicdao de novo terreno, proximo a rodovia — diminuindo
custo de frete e aumentando facilidade de transporte. Espera-
se que a nova sede disponha de equipamentos mais modernos
e menor ocupagdo de area, o que permitiria aumento de
capacidade produtiva (fl. 774);

= Novos servicos: a partir de 2021, o grupo ltapostes adquirira
transformadores e geradores para venda e aluguel — a projecdo
prevé lucro em junho/julho de 2021 (fl. 774/777).

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .
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SINTESE DO PLAN.O DE RECUPERAEAO JUDICIAL ® EXCELIA
Resumos dos meios de recuperagao

Indicacao de eventual previsao de reserva de contingéncia para pagamento de credores sujeitos ainda nao contemplados no quadro de
credores ou em relagao de credores até entao apresentada

Embora o PRJ reconhega na Parte I, Capitulo “1.1 Regras de interpretacao”, item 1.2.6., fl. 748 do PRJ, que o termo definido “Créditos”
compreende inclusive aqueles que nao foram incluidos na lista de credores, e que referida lista pode ser alterada no curso do processo, nao ha
previsao especifica de reserva de contingéncia para créditos sujeitos nao contemplados no momento da aprovag¢ao do PRJ e que porventura
venham a ser incluidos posteriormente.

Indicagdo de eventual apontamento dos meios de satisfagdo dos créditos fiscais e dos demais créditos nao sujeitos a recuperagao
judicial e se tal previsao é compativel com o fluxo de caixa da recuperanda

Nao ha previsao especifica no PRJ sobre meios de satisfagao de créditos fiscais e demais créditos ndo sujeitos.

O Capitulo “14.5. Da nao aprovac¢ao do plano”, fl. 787 do PRJ, afirma que “havendo a aprovacao (do PRJ) o Grupo Itapostes providenciara o
parcelamento dos seus tributos nos termos da lei 11.101/05 e da jurisprudéncia”. Segundo as Recuperandas, o passivo tributario é atualmente da
ordem de RS 7 milhdes.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .
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SINTESE DO PLAN.O DE RECUPERAEAO JUDICIAL ® EXCELIA
Resumos dos meios de recuperagao

Indicacdo de eventual proposta de extingao das garantias reais e/ou fidejussdrias e sua justificativa — fls. 785/786

A “Parte IV — GARANTIAS” do PRJ, separa as garantias prestadas pelo grupo e por seus sécios e terceiros da seguinte maneira:

= Garantias reais e fiduciarias prestadas pelo grupo Itapostes:

As garantias sao ratificadas e, quando necessario e autorizado pelo credor titular da garantia, poderao ser alteradas e renovadas.

= Garantias reais e fiduciarias prestadas por socios e terceiros:

As garantias sao ratificadas somente em face do grupo Itapostes, ficando liberados perante credores titulares da garantia que ndao o grupo. Para tanto,
o capitulo esclarece que as garantias liberadas por terceiros poderao ser substituidas por imdveis do grupo Itapostes.

Além disso, o Capitulo “6.1. Novagao”, fl. 782 do PRJ indica que todas as obrigacdes, garantias incompativeis com o PRJ e respectivos Anexos deixarao
de ser aplicaveis aos socios do Grupo Itapostes.

Comentarios AJ: 6 proprio plano prevé que esses mesmos imoveis serdo vendidos e o respectivo produto da venda sera usado para pagamento dos
credores.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940
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DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Resumo geral

ERMOS GERAIS — APLICAVEIS A TODAS AS CLASSES

fls. 1771
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As Recuperandas propdem trés planos de pagamento aos
credores. A prioridade se dara ao primeiro plano de pagamento
(Plano 1), em detrimento do segundo plano (Plano 2) e, caso
nenhuma dos dois reste viavel, recorre-se ao terceiro plano
(Plano 3), necessariamente nessa ordem.

* Plano 1 -Quotas
* Plano 2 - Quitagao
* Plano 3 - Pagamento diferido no fluxo de caixa

Nas pdginas seguintes do relatdrio, a AJ resume os planos de
pagamento e em seguida, analisa a proposta para cada classe.

Considerando que os Planos 1 e 2 englobam alienagao de
ativos, v. também a seg¢ao “Alienagdo de Ativos” deste
Relatério.

* O desagio (desconto) proposto para cada classe (com base na

12 Relagdo de credores), é o seguinte:

Classe Desagio Nalor (R,S). (com
desagio)
| — Trabalhista 30% 421.037,96
Il — Garantia Real 50% 2.512.937,04
Il - Quirografario 50% 3.415.985,57
IV — ME/EPP - 13.020,00
Total 6.362.980,57

* Meio de pagamento: transferéncia bancaria via TED ou DOC.

REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

*  PARTE Il - MEDIDAS DE RECUPERACAO - Desagio (fl. 757)
* Capitulo 5. Planos para quita¢do da Divida (fls. 777/780)

* Capitulo 6. Disposigoes gerais (fl. 782)

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o0 nimero W1RJ21700044940 .
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DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Resumo geral - PLANO 1 - QUOTAS
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ERMOS GERAIS PLANO 1 - CONDOMINIO

ERMOS GERAIS PLANO 1 — INCORPORAGAO IMOBILIARIA|

As Recuperandas estdao buscando parceria com uma
incorporadora imobilidria que adquirira os terrenos de sua
propriedade (planta do grupo ltapostes) para construcdo de
empreendimento imobiliario.

Caso haja interesse de uma incorporadora imobilidria, os
credores poderdao optar por receber quotas do
empreendimento como pagamento dos seus créditos.

O valor da quota é proporcional ao valor do m2 do terreno,
avaliado em RS 369,50 por m2. Exemplo:

* Crédito Classe Ill de RS 60.000,00 (sessenta mil reais)
* Desagio de 50%: RS 30.000,00 (trinta mil reais)

* Area destinada ao credor: RS 30.000,00 / RS 369,50 =
81,19m2

O prazo inicial para venda dos terrenos é de 12 meses,
podendo ser prorrogado por mais 6 meses.

Alternativamente, os credores poderdo optar por se tornarem
proprietarios dos terrenos na modalidade de condominio de
credores, de acordo com suas quotas.

Essa opcao estara disponivel apds decorrido o prazo de venda
e/ou incorporacdo ao lado.

O Grupo ltapostes compromete-se a pagar aos condéminos o
valor de aluguel mensal equivalente ao valor dos imodveis a
época da reavaliagdo sobre um percentual do valor de
reavaliagdo de 0,3%.

De acordo com o PRJ, o valor de aluguel a ser pago pelo Grupo
Itapostes seria de RS 44.340,00 (0,3% sobre o percentual de
avaliacdo de RS 14.780.000,00) a ser rateado entre os credores
mensalmente.

REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

Capitulo 5. Planos para quitacdo da Divida (fls. 777/778) -
Plano | - Quotas

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .
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DESCRICAO DAS CONDIGOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Resumo geral - PLANO 2 - QUITACAO

ERMOS GERAIS PLANO 2

* Na hipotese de nao haver adesdao ao Plano 1 - Quotas, as
Recuperandas ofertardo os terrenos no mercado pelo valor de
avaliagdo (RS 14.780.000,00 — v. laudo de avaliagdo de bens).

* O valor total obtido com a venda do terreno seria utilizado para
quitacdo dos créditos (descontado o desagio).

fls. 1773
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REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

Capitulo 5. Planos para quitagao da Divida (fl. 778) — Plano 2
- Quitagao

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Resumo geral - PLANO 3 - PAGAMENTO DIFERIDO NO FLUXO DE CAIXA

&
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5
C
D

ERMOS GERAIS — PLANO 3

. ) . * Premissas da proje¢ao de fluxo de caixa:
* (Caso nao haja adesao aos Planos 1 e 2, as Recuperandas

apresentam um fluxo de pagamentos e projecdao de fluxo de * A cada vencimento, as Recuperandas se reservam ao
caixa, com base no estudo do Ministério de Minas e Energia e prazo de 05 (cinco) dias Uteis para realizar o pagamento
no sucesso dos novos negdcios previstos no Capitulo “4. Novas em funcdo do elevado nimero de credores nesta classe.

Atividades” do PRJ:

* Referida projecdo de fluxo de caixa considera os proximos 20 REFERENCIAS NO PRI E INDICACAO DE FLS.

(vinte) anos e estimativa de valores anuais por classe.
* Capitulo 5. Planos para quitagdo da Divida (fl. 778/780) —

* Neste plano, ndo ha hipétese de desagio para a Classe IV, sendo Plano 3 - Pagamento diferido no fluxo de caixa

pago o valor integral do crédito desta classe.

PREVISAO DE PAGAMENTO CONFORME CRONOGRAMA A SEGUIR

* Classe | (Trabalhista) — de 2021 a 2022, pagamento em 12
meses;

* Classe Il (Garantia Real) e Classe Il (Quirografario) — caréncia
de pagamento até 2023, prazo de pagamento em 20 anos (de
2023 até 2042); e

«  ME/EPP (IV) — em 2021.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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DES.CRIEAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE ® EXCELIA
Indicacao das formas de pagamento por classe

PROPOSTA DE PAGAMENTO A CLASSE | (CREDITOS TRABALHISTAS) — fl. 784

PLANOS| TERMOS GERAIS

PLANO 1: pagamento com as quotas referentes ao empreendimento *  Valor: desagio 30% (trinta por cento)
imobiliario. ~ f e
*  Correcdao monetdria: ndo ha.

*  Prazo: a depender da data da venda dos terrenos (cujo prazo é de

L . e Juros: ndo ha.
12 meses prorrogaveis por mais 6 meses). E—

PLANO 2: pagamento com o valor obtido com a venda dos terrenos (seja
venda for¢ada ou ndo). REFERENCIAS NO PRI E INDICACAO DE FLS.

*  Prazo: em até 15 dias da venda dos terrenos. *  Capitulo 5. Planos para quitacdo da Divida (fls. 777/780).

PLANO 3: pagamento de acordo com a projecdo de fluxo de caixa do grupo *  Capitulo 7. Créditos trabalhistas (fl. 784).
Itapostes:

e Prazo: em até 12 meses a partir da data da decisdo de
homologac¢do do PRJ, conforme abaixo:

Fluxo de caixa livre 2.019 2.020 2.021 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029 2.030 2.031 2.032 2.033 2.034 2.035 2.036 2.037 2.038 2.039 2.040 2.041 2.042

Receita liquida 4.354.390 3.492.853 4.418.427 4.532.018 4.676.815 4.839.204 4.878.4155.022.2475.049.944 5.366.618 5.421.621 5.722.3745.824.230 5.928.026 6.160.195 6.328.918 6.390.399 6.514.764 6.589.803 6.666.156 6.743.339 6.821.3596.900.2276.979.952
(-) Custos 2.611.667 1.964.330 2.538.184 2.801.639 2.866.680 2.833.347 2.901.6803.021.4563.043.590 3.256.712 3.345.980 3.507.4983.609.546 3.708.076 3.887.456 3.924.768 4.164.016 4.185.656 4.227.513 4.269.788 4.312.486 4.476.4234.521.1874.566.399
Despesas operacionais 1.742.582 1.457.030 1.584.567 1.562.681 1.601.748 1.641.792 1.682.8371.684.9081.718.606 1.794.594 1.830.486 1.867.0951.904.437 1.942.526 1.981.377 2.021.004 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.4242.061.4242.061.424

Caixa livre 141 71.634 295.676 167.698 208.387 364.066 293.898 315.883 287.747 315.312 245.155 347.781 310.247 277.424 291.363 383.146 164.959 267.684 300.866 334.944 369.429 283.512 317.616 352.129

|Credores classe | Trabalhistas - - 284.312 136725 | - - - - - - - - - - - - - - - - - R
Saldo141 71775  83.139 101.093 309.480 377.100 374.552 393.988 385.290 404.156 352.865 404.199 418.001 398.979 393.895 480.595 349.108 320.346 324.766 363.264 436.247 423.313 444.483 500.165

Credores classe Il Garantia Real - - - - 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647
Credores classe Ill Quirografério - - - - 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799
Credores classe IV ME/EPP - - 13.020 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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DES.CRIEAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE ® EXCELIA
Indicacao das formas de pagamento por classe

PROPOSTA DE PAGAMENTO A CLASSE Il (CREDITOS COM GARANTIA REAL) — fls. 784/785

PLANOS| TERMOS GERAIS

PLANO 1: pagamento com as quotas referentes ao empreendimento *  Valor: desagio de 50% (cinquenta por cento)
imobiliario. " L
*  Correcao monetdria: ndo ha

*  Prazo: a depender da data da venda dos terrenos (cujo prazo é de

. . e Juros: 100% da CDI
12 meses prorrogaveis por mais 6 meses. D

PLANO 2: pagamento com o valor obtido com a venda dos terrenos (seja
venda for¢ada ou ndo). REFERENCIAS NO PRI E INDICACAO DE FLS.

*  Prazo: em até 30 dias da venda dos terrenos. *  Capitulo 5. Planos para quitacdo da Divida (fls. 777/780)

PLANO 3: pagamento de acordo com a projecdo de fluxo de caixa do grupo *  Capitulo 7. Créditos com garantia real (fls. 784/785)
Itapostes:

*  Prazo: caréncia de 2 anos da homologacdo do PRJ, no prazo de
240 meses em parcelas iguais e anuais, conforme abaixo:

Fluxo de caixa livre 2.019 2.020 2.021 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029 2.030 2.031 2.032 2.033 2.034 2.035 2.036 2.037 2.038 2.039 2.040 2.041 2.042

Receita liquida 4.354.390 3.492.853 4.418.427 4.532.018 4.676.815 4.839.204 4.878.4155.022.2475.049.944 5.366.618 5.421.621 5.722.3745.824.230 5.928.026 6.160.195 6.328.918 6.390.399 6.514.764 6.589.803 6.666.156 6.743.339 6.821.3596.900.2276.979.952
(-) Custos 2.611.667 1.964.330 2.538.184 2.801.639 2.866.680 2.833.347 2.901.6803.021.4563.043.590 3.256.712 3.345.980 3.507.4983.609.546 3.708.076 3.887.456 3.924.768 4.164.016 4.185.656 4.227.513 4.269.788 4.312.486 4.476.4234.521.1874.566.399
Despesas operacionais 1.742.582 1.457.030 1.584.567 1.562.681 1.601.748 1.641.792 1.682.8371.684.9081.718.606 1.794.594 1.830.486 1.867.0951.904.437 1.942.526 1.981.377 2.021.004 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.4242.061.4242.061.424

Caixa livre 141 71.634 295.676 167.698 208.387 364.066 293.898 315.883 287.747 315.312 245.155 347.781 310.247 277.424 291.363 383.146 164.959 267.684 300.866 334.944 369.429 283.512 317.616 352.129

Credores classe | Trabalhistas - 284.312  136.725

Saldo141 71.775  83.139 101.093  309.480 377.100 374.552 393.988 385.290 404.156 352.865 404.199 418.001 398.979 393.895 480.595 349.108 320.346 324.766 363.264 436.247 423.313 444.483 500.165

ISredores classe Il Garantia Real - - - - 125,647 125647 125647 125647 125647 125647 125647 125647 125647 125647 125647 105647 125647 125647 125647 125647 125647 125647 125647 125647 |
Credores classe Ill Quirografério - - - - 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799
Credores classe IV ME/EPP - - 13.020 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.



fls. 1777

DES.CRIEAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE ® EXCELIA
Indicacao das formas de pagamento por classe

PROPOSTA DE PAGAMENTO A CLASSE 11l (CREDITOS QUIROGRAFARIOS) — fl. 785

PLANOS| TERMOS GERAIS

PLANO 1: pagamento com as quotas referentes ao empreendimento *  Valor: desagio de 50% (cinquenta por cento)
imobiliario. " L
*  Correcao monetdria: ndo ha

*  Prazo: a depender da data da venda dos terrenos (cujo prazo é de

. . e Juros: 100% da CDI
12 meses prorrogaveis por mais 6 meses). D

PLANO 2: pagamento com o valor obtido com a venda dos terrenos (seja
venda for¢ada ou ndo). REFERENCIAS NO PRI E INDICACAO DE FLS.

*  Prazo: em até 30 dias da venda dos terrenos. *  Capitulo 5. Planos para quitacdo da Divida (fls. 777/780)

PLANO 3: pagamento de acordo com a projecdo de fluxo de caixa do grupo *  Capitulo 8. Créditos Quirografarios (fl. 785)
Itapostes:

*  Prazo: caréncia de 2 anos da homologacdo do PRJ, no prazo de
240 meses em parcelas iguais e anuais, conforme abaixo:

Fluxo de caixa livre 2.019 2.020 2.021 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029 2.030 2.031 2.032 2.033 2.034 2.035 2.036 2.037 2.038 2.039 2.040 2.041 2.042
Receita liquida 4.354.390 3.492.853 4.418.427 4.532.018 4.676.815 4.839.204 4.878.4155.022.2475.049.944 5.366.618 5.421.621 5.722.3745.824.230 5.928.026 6.160.195 6.328.918 6.390.399 6.514.764 6.589.803 6.666.156 6.743.339 6.821.3596.900.2276.979.952
(-) Custos 2.611.667 1.964.330 2.538.184 2.801.639 2.866.680 2.833.347 2.901.6803.021.4563.043.590 3.256.712 3.345.980 3.507.4983.609.546 3.708.076 3.887.456 3.924.768 4.164.016 4.185.656 4.227.513 4.269.788 4.312.486 4.476.4234.521.1874.566.399
Despesas operacionais 1.742.582 1.457.030 1.584.567 1.562.681 1.601.748 1.641.792 1.682.8371.684.9081.718.606 1.794.594 1.830.486 1.867.0951.904.437 1.942.526 1.981.377 2.021.004 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.4242.061.4242.061.424
Caixa livre 141 71.634 295.676 167.698 208.387 364.066 293.898 315.883 287.747 315.312 245.155 347.781 310.247 277.424 291.363 383.146 164.959 267.684 300.866 334.944 369.429 283.512 317.616 352.129

Credores classe | Trabalhistas - 284.312  136.725

Saldo141 71.775  83.139 101.093 309.480 377.100 374.552 393.988 385.290 404.156 352.865 404.199 418.001 398.979 393.895 480.595 349.108 320.346 324.766 363.264 436.247 423.313 444.483 500.165

Credores classe Il Garantia Real - - - - 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125647 125647 125647 125.647 125.647 125647 125647 125.647 125647 125647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647
[Credores classe i Quiropratario - - - - T70.799  170.799  170.799 170.799 170.799  170.799  170.799  170.799 170.799  170.799 170799  170.799 170.799  170.799  170.799  170.799  170.799  170.799  170.799 170.799
Credores classe IV ME/EPP - - 13.020 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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DES.CRIEAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE ® EXCELIA
Indicacao das formas de pagamento por classe

PROPOSTA DE PAGAMENTO A CLASSE IV (CREDITOS DE MICRO E PEQUENAS EMPRESAS) — fl. 785

PLANOS| TERMOS GERAIS

PLANO 1: pagamento com as quotas referentes ao empreendimento *  Valor: desagio de 50% (cinquenta por cento)
imobiliario. " L
*  Correcao monetdria: ndo ha

*  Prazo: a depender da data da venda dos terrenos (cujo prazo é de

L . e Juros: ndo ha
12 meses prorrogaveis por mais 6 meses).

PLANO 2: pagamento com o valor obtido com a venda dos terrenos (seja

venda for¢ada ou ndo). REFERENCIAS NO PRI E INDICACAO DE FLS.

*  Prazo: em até 15 dias da venda dos terrenos. *  Capitulo 5. Planos para quitacdo da Divida (fls. 777/780)
PLANO 3: pagamento de acordo com a projecdo de fluxo de caixa do grupo * Capitulo 10. Pagamento dos Credores Classe Especial (MEI,
Itapostes: Microempresa e EPP) (fl. 785)

e Prazo: apds 120 dias da aprovacdo do PRJ, conforme abaixo:

Fluxo de caixa livre 2.019 2.020 2.021 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029 2.030 2.031 2.032 2.033 2.034 2.035 2.036 2.037 2.038 2.039 2.040 2.041 2.042

Receita liquida 4.354.390 3.492.853 4.418.427 4.532.018 4.676.815 4.839.204 4.878.4155.022.2475.049.944 5.366.618 5.421.621 5.722.3745.824.230 5.928.026 6.160.195 6.328.918 6.390.399 6.514.764 6.589.803 6.666.156 6.743.339 6.821.3596.900.2276.979.952
(-) Custos 2.611.667 1.964.330 2.538.184 2.801.639 2.866.680 2.833.347 2.901.6803.021.4563.043.590 3.256.712 3.345.980 3.507.4983.609.546 3.708.076 3.887.456 3.924.768 4.164.016 4.185.656 4.227.513 4.269.788 4.312.486 4.476.4234.521.1874.566.399
Despesas operacionais 1.742.582 1.457.030 1.584.567 1.562.681 1.601.748 1.641.792 1.682.8371.684.9081.718.606 1.794.594 1.830.486 1.867.0951.904.437 1.942.526 1.981.377 2.021.004 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.4242.061.4242.061.424

Caixa livre 141 71.634 295.676 167.698 208.387 364.066 293.898 315.883 287.747 315.312 245.155 347.781 310.247 277.424 291.363 383.146 164.959 267.684 300.866 334.944 369.429 283.512 317.616 352.129

Credores classe | Trabalhistas - - 284.312  136.725 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Saldo141 71.775  83.139 101.093 309.480 377.100 374.552 393.988 385.290 404.156 352.865 404.199 418.001 398.979 393.895 480.595 349.108 320.346 324.766 363.264 436.247 423.313 444.483 500.165
Credores classe Il Garantia Real - - - - 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647

- 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799 170.799

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.



DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Indicacao das forma de pagamento por classe

PROGRAMA DE ACELERAGCAO DE PAGAMENTOS - fls. 780/782
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fls. 1779

ACELERACAO DE PAGAMENTOS - RESUMO

As Recuperandas propdem um beneficio aos credores (exceto
Classe 1) como forma de aceleracdo de pagamentos com a
recomposicao do desagio.

Para tanto, o credor (daqui em diante chamado Credor
Colaborativo) deve conceder novo crédito (através de
fornecimento de matéria-prima, servicos e insumos ou recursos
financeiros).

Os credores elegiveis deverao conceder:

* Crédito sem vinculagdo de garantia real ou auto

liquidavel;

* Prazo minimo de 30 (trinta) e maximo de 90 (noventa)
dias para pagamento, com as mesmas condi¢cdes do
preco a vista; e

* No caso de créditos financeiros, liberagdao de recursos
com taxa maxima pré-definida de CDI + 0,5% a.m. (caso o
percentual exceda a taxa maxima, ele sera abatido da
porcentagem de aceleracao de recebimento do crédito);

Compras de, no minimo, o valor total do seu crédito, por pelo
menos 03 (trés) anos.

Como contrapartida, os Credores Colaborativos receberdao o
percentual de 3% (trés por cento) sobre as novas compras, até
o limite do desagio para sua classe;

Fica sob critério das Recuperandas a geréncia sobre as
compras e adesao as condi¢des de fornecimento. Também nao
ha obrigatoriedade de compra pelas Recuperandas caso haja
melhores condi¢des no mercado.

REFERENCIAS NO PRJ E INDICAGAO DE FLS.

Capitulo 1.1. Regras de interpretagao (fl. 749)

Capitulo 7.4. PROPOSTA DE AMORTIZACAO ACELERADA
FORNECEDORES (fl. 884/885)

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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fls. 1781

RESUI_\/IO DO LAUPO~ECONOMICO-FINANCEIRO ® EXCELIA
Premissas da Projecao

As premissas propostas pelas Recuperandas para cumprimento do PRJ sao:

* Nova Sede: apds aprovagao do PRJ, o Grupo Itapostes procurard um novo local com menor metragem para a nova sede.

* Equipamentos modernos: visando aumento na produtividade e como consequéncia, no lucro liquido.

* Estima-se aumento na produtividade e nas vendas em 15%. Isso porque, alguns pedidos ndao sao executados devido ao alto valor do frete.

* O Recurso financeiro a ser utilizado para a compra da Nova sede, vird da venda do terreno da sede atual, apds deducao dos pagamentos aos credores.

* Novos servigos: o Grupo ltapostes previa para mar¢o de 2021, o inicio de uma nova atividade, através da aquisi¢ao de transformadores e geradores
para vender ou alugar, projetando uma receita adicional.

Planos para quitag¢ao da Divida:
Plano 1 — Quotas

O Grupo ltapostes esta procurando parceiros imobilidrios para construgao de um empreendimento, no qual, pretende oferecer quotas para os credores
para a quitagao e cumprimento do PRJ, com prazo inicial de 12 meses e sendo prorrogado para mais 6 meses.

Ha também a possibilidade dos credores optarem por serem proprietarios dos terrenos dos condominios e neste caso, as Recuperandas se
comprometeriam a pagar o valor de aluguel de acordo com o valor dos imdveis a época (sera realizada uma reavaliagao) sobre o percentual de 0,3%.

Observa-se que os custos de transferéncia serao de responsabilidade de cada credor.

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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RESUMO DO LAUPO~ECONOMICO-FINANCEIRO ® EXCELIR
Premissas da Projecao

Planos para quitagao da Divida:

Plano 2 — Quitagao

Na hipdtese de ndo haver adesdo ao Plano 1 - Quotas, as Recuperandas ofertardo os terrenos no mercado pelo valor de avaliacdo, RS 14.780.000,00.
O valor total obtido com a venda do terreno sera utilizado para quitacao dos créditos, descontando o desagio.

Nota-se que os pagamentos serao efetuados apds 15 dias do recebimento do valor integral da venda dos terrenos, , com prazo inicial de 12 meses e sendo
prorrogado para mais 6 meses.

Plano 3 — Pagamento diferido no fluxo de caixa

As Recuperandas apresentaram um Fluxo de caixa projetado baseado no estudo do Ministério de Minas e Energia, compreendendo os anos de 2021 até
2042.

Aumento de Receita: através das novas atividades.

Verifica-se que esse Plano 3 sé sera considerado, caso os credores ndo mostrem interesse nos Planos 1 e 2.

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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RESUMQ [?O LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO ® exXCeUR
Comentarios AJ:

Comentdrios AJ:

* O PRJ tem por base 3 Planos para quitar os credores. As Recuperandas apresentaram como laudo econémico financeiro um documento que
repercute a forma de pagamento trazida pelo proprio plano, quando, todavia, deveriam ter apresentado documento técnico que desse
subsidios para os credores analisarem a plausibilidade, viabilidade e exequibilidade do plano para cada uma das trés propostas.

* Cada plano tem suas particularidades, mas nenhum dos planos aponta redu¢ées ou mesmo melhorias em seus resultados através de suas
atividades que exercem atualmente.

* O laudo deve considerar os resultados historicos das atividades atuais exercidas pelo Grupo Itapostes nas demonstragées contdbeis como Fluxo
de caixa e DRE com as devidas projecbes, com premissas atreladas as particularidades de cada proposta, ou seja, indices
econémicos/financeiros, evidenciando melhoria nos resultados, alienagcdo dos imdveis, reducdo de custos e despesas, ou aumento de seu
faturamento com as novas atividades.

* Observa-se que o fluxo de caixa e sua projecGo apresentado pelo Grupo Itapostes é referente ao Plano 3, no qual informa que haverd
pagamento para os credores se a nova atividade entrar em vigor e caso néo seja aprovado os Planos 1 e 2. Todavia, deveriam ter sido
apresentas projecOes para os trés planos apresentados.

* Nas entradas (receitas/faturamento), observa-se que além das receitas sobre a atividade jd existente pelo Grupo, o Fluxo informa a estimativa
de projecdo de receitas sobre vendas de servicos com base nos Novos negdcios (previs@o de inicio margo de 2021), aluguel de transformadores
e geradores para o possivel cumprimento do pagamento aos credores. Ressalta-se que as novas atividades a rigor seriam iniciadas no més de
marg¢o de 2021, mas ainda néo foram implementadas.

* As Recuperandas ndo apresentaram qualquer demonstrag¢Go contdbil como Fluxo de caixa e suas proje¢bes e a DRE, para os Planos 1 e 2
para demonstrar como ocorreria de fato o pagamento aos credores apds a formagdo de uma parceria com uma incorporadora imobilidria ou
com a venda nos terrenos, como cada plano prevé, respectivamente. E para o Plano 3 ndo foi apresentado a DRE.

*  Outro ponto relevante é que as Recuperandas usaram como base seu endividamento desatualizado, no valor de RS 12.472.348,01. Todavia, de
acordo com o 29 Edital da Administradora judicial, o Endividamento sujeito a RJ atualizado perfaz o montante de RS 24.291.461,02.

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.



DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE
Resumo Consolidado — Endividamento sujeito a RJ

fls. 1784

Resumo Consolidado

Classe

Valor AJ

Valor
Recuperanda

RS 601.482,80

éDiferenca de valores
~ entre AJ e Grupo
' Itapostes

RS 1.760.928,04

éDesa’gio previsto
no PRJ

Simulagao AJ

Simulagao AJ

. Diferenca de
- valores entre AJ e

Valor com desagio Valor com desagio Grupo Itapostes

RS 1.653.687,59

RS 421.037,96

com desagio

Classe | RS 2.362.410,84 30% RS 1.232.649,63
Classe Il R$0,00 RS$5.025.874,08  -RS 5.025.874,08 50% RS 0,00 RS 2.512.937,04 -RS 2.512.937,04
Classe Il RS 20.661.437,87  R$6.831.971,13 RS 13.829.466,74 50% RS 10.330.718,94 RS 3.415.985,57 RS 6.914.733,37
Classe IV RS 1.267.612,31 RS 13.020,00 RS 1.254.592,31 0% RS 1.267.612,31 RS 13.020,00 RS 1.254.592,31

Total RS 24.291.461,02 RS 12.472.348,01 RS 11.819.113,01 R$ 13.252.018,83 RS$ 6.362.980,57 RS 6.889.038,27

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE 2 &

EXCELIRA =2

Resumo geral - PLANO 3 — PAGAMENTO DIFERIDO NO FLUXO DE CAIXA g

Sh

o N

= =)

n N

T

= o

Fluxo de caixa Projetado (RS) dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 dez/24 dez/25 dez/26 dez/27 dez/28 dez/29 dez/30 dez/31 dez/32 dez/33 dez/34 dez/35 dez/36 dez/37 dez/38 dez/39 D
(=]

(=) Saldo Inicial 27 168 71.661 367.338 535.036 743.423 1.107.489 1.401.387 1.717.270 2.005.017 2.320.329 2.565.484 2.913.265 3.223.513 3.500.937 3.792.300 4.175.446 4.340.404 4.608.089 4.908.955 5.243.899 5.613.328 5.896.840 6.21@58

Efeito = S

Entradas Pandemia g 2

I(+) Venda produtos 4.354.390 3.492.853 4.170.163 4.284.417 4.430.896 4.595.601 4.638.754 4.786.823 4.819.063 5.134.876 5.189.056 5.489.028 5.590.145 5.693.245 5.924.765 6.092.886 6.153.815 6.265.487 6.327.642 6.390.918 6.454.828 6.519.376 6.584.570 6.65

(+) Venda servigos (aluguel transformadores) 370.000 375.550 381.183 386.901 392.705 398.595 404.574 410.643 416.802 423.054 429.400 435.841 442379 449.014 455.750 462.586 469.525 476.568 483.716 490.972 498.336 505.88
o

+) Venda servicos (aluguel geradores) 317.000 321.755 326.581 331.480 336.452 341.499 346.622 351.821 357.098 362.455 367.891 373.410 379.011 384.696 390.467 396_324 402.268 408.302 414.427 420.643 426.953 433.353 |,
p=1

(-) Impostos -438.736 -449.704 -461.846 -474.778 -489.496 -504.670 -520.315 -530.721 -541.336 -552.162 -563.206 -574.470 -585.959 -597.678 -609.632 -609.632 -609.632 -609.632 -609.632 -609.632 -609.632 -609@2%

o =

(=) Entradas liquidas 4.354.3903.492.853 4.418.427 4.532.018 4.676.815 4.839.204 4.878.415 5.022.247 5.049.944 5.366.618 5.421.621 5.722.374 5.824.230 5.928.026 6.160.195 6.328.918 6.390.399 6.514.764 6.589.803 6.666.156 6.743.339 6.821.359 6.900.227 6.97&%2%
(<5

Saida € 3

(=}

(-) Custos 2.611.667 1.964.330 2.538.184 2.801.639 2.866.680 2.833.347 2.901.680 3.021.456 3.043.590 3.256.712 3.345.980 3.507.498 3.609.546 3.708.076 3.887.456 3.924.768 4.164.016 4.185.656 4.227.513 4.269.788 4.312.486 4.476.423 4.521.187 4.566%9‘&‘

[}

(-) Adiantamentos 47.500 60.000 ch> =

- I

(-) Despesas administrativas 1.695.082 1.397.030 1.584.567 1.562.681 1.601.748 1.641.792 1.682.837 1.684.908 1.718.606 1.794.594 1.830.486 1.867.095 1.904.437 1.942.526 1.981.377 2.021.004 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2. 0613248

Totais de saidas 4.354.249 3.421.360 4.122.751 4.364.320 4.468.428 4.475.138 4.584.517 4.706.364 4.762.196 5.051.306 5.176.466 5.374.593 5.513.983 5.650.602 5.868.833 5.945.772 6.225.440 6.247.080 6.288.937 6.331.212 6.373.910 6.537.847 6.582.611 6.627.

(=) Saldo final de caixa do periodo 141 71.493 295.676 167.698 208.387 364.066 293.898 315.883 287.748 315.312 245.155 347.781 310.247 277.424 291.362 383.146 164.959 267.684 300.866 334.944 369.429 283.512 317.616 352.

(=) Saldo final de caixa 168 71.661 367.338 535.036 743.423 1.107.489 1.401.387 1.717.270 2.005.017 2.320.329 2.565.484 2.913.265 3.223.513 3.500.937 3.792.300 4.175.446 4.340.404 4.608.089 4.908.955 5.243.899 5.613.328 5.896.840 6.214.456 6.566

Fluxo de caixa livre 2.019 2.020 2.022 2.023 2.024 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029 2.030 2.031 2.032 2.033 2.034 2.035 2.036 2.037 2.038 2.039 2.040 2.041

Receita liquida 4.354.3903.492.853 4.418.427 4.532.018 4.676.815 4.839.204 4.878.415 5.022.247 5.049.944 5.366.618 5.421.621 5.722.374 5.824.230 5.928.026 6.160.195 6.328.918 6.390.399 6.514.764 6.589.803 6.666.156 6.743.339 6.821.359 6.900.227 6.97@%
(-) Custos 2.611.667 1.964.330 2.538.184 2.801.639 2.866.680 2.833.347 2.901.680 3.021.456 3.043.590 3.256.712 3.345.980 3.507.498 3.609.546 3.708.076 3.887.456 3.924.768 4.164.016 4.185.656 4.227.513 4.269.788 4.312.486 4.476.423 4.521.187 4. 56@9%
Despesas operacionais 1.742.582 1.457.030 1.584.567 1.562.681 1.601.748 1.641.792 1.682.837 1.684.908 1.718.606 1.794.594 1.830.486 1.867.095 1.904.437 1.942.526 1.981.377 2.021.004 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2.061.424 2. 061%24‘@
Caixa livre 141 71.634 295.676 167.698 208.387 364.066 293.898 315.883 287.747 315.312 245.155 347.781 310.247 277.424 291.363 383.146 164.959 267.684 300.866 334.944 369.429 283.512 317.616 352.]‘29 g
ICredores classe | Trabalhistas - - 284312 136.725) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - EI)J %_).
Saldo141 71.775 83.139 101.093 309.480 377.100 374.552 393.988 385.290 404.156 352.865 404.199 418.001 398.979 393.895 480.595 349.108 320.346 324.766 363.264 436.247 423.313 444.483 500.155 5

Credores classe Il Garantia Real - - - - 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125.647 125'64) §
ario - - - - 170,799 170799 170799 170,799 _170.799 170799 170799 170799 170799 170799 170799 170799 170799 170799 170799 170799 170799 170799 170799 170 7‘_' g
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LAUDO DE AVALIACAO E ALIENACAO DE ATIVOS
Laudo de Avaliacao de Ativos

Introdugao - fl. 790

fls. 1787

® EXCELIA

LAUDO DE AVALIAGAO - RESUMO

O Laudo de Avaliacio de Ativos foi elaborado pela Equity
Engenharia de Avaliacdo Ltda. em agosto de 2020.

Segundo o laudo, a vistoria ndo foi realizada in loco, sendo a
atualizacdo dos bens imodveis baseada no laudo 04080413.LC,
datada de abril de 2013 e para o calculo da area construida foi
utilizado o Google Earth.

Objeto de avaliacdo: planta industrial da Itapostes, compreendida
por cinco terrenos (“Imavel”).

O Laudo de Avaliacdo de Bens embasa os Planos 1 e 2 de
pagamento do PRJ.

Valor total dos terrenos: RS 14.840.000,00 (drea do terreno
40.000 m? x RS 370,99/ m?).

Valores de benfeitorias (area construida): RS 2.320.000,00.

Valor de mercado do Imdvel (valor de terreno e benfeitorias):
RS 17.160.000,00.

No Laudo sdo apresentados: valor de mercado do Imdvel, valor de
liguidagdo ordenada e o valor de liquidagdo forgada,
considerando o cenario da 12 relacdo de credores:

R$ 14.800.000,00

Valor da venda forcada

Classe Desagio Valolr Fom
deségio (RS)
| — Trabalhista 30% 421.037,96
Il — Garantia Real 50% 2.512.937,04
[l - Quirografario 50% 3.415.985,57
IV — ME/EPP - 13.020,00
Total 6.362.980,57
(-) Impostos 1.038.721,48
Saldo liquido 7.401.702,05

Os valores apontados no Laudo ndo estdo condizentes com o
informado pelo Grupo Itapostes no Relatério Mensal de
Atividades (RMA).

No Imobilizado (Balangco patrimonial), o valor referente aos
terrenos € RS 740.000,00 e n3o ha nenhum registro de valores
sobre a area construida. Desta forma, a diferenca entre o Laudo
de avaliacdo e o RMA é de R$ 16.420.000,00.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.



LAUDO DE AVALIACAO E ALIENACAO DE ATIVOS

Alienagao de Ativos

Relagao de ativos indicados para venda (alienagao) — fl. 790

fls. 1788

&
m
5
C
D

Ativo Area (m?) Matricula Cartério Data matricula
Terreno 12.825,75 91.080 RI Itapecerica da Serra/SP 03/2013
Terreno 15.000,00 71.062 RI Itapecerica da Serra/SP 03/2013
Terreno 5.000,00 70.907 RI Itapecerica da Serra/SP 03/2013
Terreno 5.608,75 91.082 RI Itapecerica da Serra/SP 03/2013
Terreno 1.565,50 91.081 RI Itapecerica da Serra/SP ilegivel

Total 40.000,00

OBSERVACOES

Conforme anotado nas certidées de matriculas disponibilizadas no “Anexo C: Documentac¢ao do Imdvel” do Laudo de Avaliagao de Ativos, para fins
do disposto no inciso IV do art. 12 do Dec. Federal n? 93.240/86, e letra “d” do inciso do Cap. XIX do Provimento CGJ 58/89, as certiddes sdo
VALIDAS POR 30 DIAS, a contar da data de sua emissdo (23/03/2013). Todas as certiddes acostadas ndo fazem prova de regularidade dos terrenos

gue se pretende a venda.

Necessario ainda que as Recuperandas esclarecam a situagao real de cada imdvel, posto que ha noticias nos autos de que ao menos um deles
nao integra mais o seu patrimonio (matricula n2 70.907) pois arrematado em leildo judicial no ambito de execugdo trabalhista. Nesse sentido
também a decisdo de fls. 1310/1311.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.
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fls. 1790
CL'AUSULAS COI\’IF_LITANTES CO~I\/I A LEI 11.101/05 ® EXCELIR
Clausulas contrarias ou que nao guardem respaldo na LRE
Indicagdo da existéncia de clausulas contrarias as previsoes expressas da lei ou que nao guardem respaldo na LRE
No Capitulo “5. Planos para quitagdo da divida”, fls. 777/778 do * Além disso, caso os imdveis nunca sejam vendidos, a condigao
PRJ que disciplina o Plano 1 — Quotas e Plano 2 - Quitagao, para pagamento dos Planos 1 e 2 jamais se concretizara e os

estabelece-se um “prazo inicial para venda do(s) terreno(s) de 12 credores de todas as classes nada receberao.

meses podendo ser prorrogado por mais 6 meses”. , o , . ~
P P & P * O PRJ também nao esclarece a que titulo os ativos serao

Nesse sentido, o recebimento do crédito pelos credores dependeria vendidos e se sera constituida UPI, em contrariedade ao
exclusivamente do sucesso da venda do terreno, o que poderia disposto na LRE:

ocorrer em até 18 meses. . )
Art. 53. O plano de recuperacgdo serd apresentado pelo devedor

em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da
publicagdo da decisGo que deferir o processamento da
recuperacdo judicial, sob pena de convolagdo em faléncia, e

Comentarios AJ

* A LRE é clara ao determinar que os credores arrolados na deverd conter: | — discriminacdo pormenorizada dos meios de
Classe | (créditos trabalhistas) receberdo seus créditos no prazo recuperacgéo a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu
de 01 ano (12 meses) da homologac¢ao do PRI. resumo.

Art. 54. O plano de recuperacgdo judicial ndo poderd prever prazo * Importa consignar ainda que os imédveis (ativos) ndo

superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da necessariamente sdo mais de propriedade das Recuperandas

legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho ou estdo alienados fiduciariamente ou gravados. Assim,

vencidos até a data do pedido de recuperagdo judicial. dependem de liberagio da garantia para permitir a

* Nesse sentido é incompativel com a LRE a disposi¢cao de venda alienacéo.

dos imdveis para pagamento dos credores arrolados na Classe |
em até 18 meses, pois superado o prazo legal.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.



CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI 11.101/05
Clausulas contrdarias ou que nao guardem respaldo na LRE

fls. 1791

® EXCELIA

Indicagdo da existéncia de clausulas contrarias as previsoes expressas da lei ou que nao guardem respaldo na LRE

No Capitulo “14.3. Encerramento da Recuperagao Judicial”, fl. 786
do PRJ, as Recuperandas informam que “cumpridas as obrigagdes
previstas no Plano que vencerem até 24 meses apds aprovagdo do
plano, o juizo decretard por sentengca o encerramento da
recuperagdo judicial”.

De acordo com o PRJ, a depender do Plano de pagamento
aprovado, os pagamentos dos credores poderdao ocorrer somente
apo6s a alienacdao bem-sucedida dos ativos (v. Plano 1 e 2), o que
pode demorar até 18 meses (prazo maximo para alienagao).

Além disso, o Plano 3 prevé o pagamento das Classes Il e Ill com
caréncia de 02 (dois) anos da data de homologagao do PRJ.

Comentarios Al

* A nova redacdo do artigo 61 da LRE (por intermédio da Lei
14.112/2020) dispbe o seguinte:

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz poderd
determinar a manuten¢do do devedor em recuperacdo judicial até que
sejam cumpridas todas as obrigagdes previstas no plano que vencerem
até, no mdximo, 2 (dois) anos depois da concessGo da recupera¢do
judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.
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Indicagdo da existéncia de clausulas contrarias as previsoes expressas da lei ou que nao guardem respaldo na LRE

No Capitulo “14.3. Encerramento da Recuperagao Judicial”, fl. 786
do PRJ, as Recuperandas informam que “cumpridas as obrigagdes
previstas no Plano que vencerem até 24 meses apds aprovagdo do
plano, o juizo decretard por sentengca o encerramento da
recuperagdo judicial”.

De acordo com o PRJ, a depender do Plano de pagamento
aprovado, os pagamentos dos credores poderdao ocorrer somente
apo6s a alienacdao bem-sucedida dos ativos (v. Plano 1 e 2), o que
pode demorar até 18 meses (prazo maximo para alienagao).

Além disso, o Plano 3 prevé o pagamento das Classes Il e Ill com
caréncia de 02 (dois) anos da data de homologagao do PRJ.

Comentario Al

* Nao obstante, o TISP tem reformado PRJs que prevejam o
encerramento de recuperagcdes judiciais apdés o prazo de
supervisdao bienal sem que haja efetiva fiscalizacdo (uma vez
qgue a RJ seria encerrada sem que os pagamentos das Classes Il
e lll tenham sequer iniciado), em desacordo com o artigo 61 da
LRE:

“Prazo de caréncia de vinte e quatro meses para o inicio do
pagamento aos credores com garantia real e quirografdrios, por outro
lado, que ndo se pode admitir, por ser equivalente ao biénio de
supervisdo judicial, frustrando a finalidade da fiscaliza¢do cogitada
pelo legislador. Admissdo todavia no caso mas com ressalva,
prorrogando-se o proprio periodo de supervisdo, por mais dois anos, a
partir do término da caréncia. Precedentes desta C. 22 Cdmara de
Direito Empresarial em tal sentido. Disposi¢do, por outro lado, que
prevé, no caso de descumprimento do plano, a necessidade de notificar
as recuperandas para a purga¢do da mora ou para a convoca¢éo de
assembleia-geral de credores, antes da decretagdo de quebra.
Inadmissibilidade. Inteligéncia dos artigos 61, 62 e 73 da Lei n®
11.101/2005. Nulidade reconhecida nesse ponto.” (TJSP, Al 2140328-
87.2016, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des. Fabio
Tabosa, j. 28/11/2016).

“llegalidade da cldusula que estabelece o pagamento dos credores
quirografdrios e com garantia real apds o decurso do prazo bienal da
supervisdo judicial (art. 61, 'caput’, da Lei n°® 11.101/2005)” (TISP, Al
0136362-29.2011, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Rel.
Des. Pereira Calgas, j. 28/12/2012).
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fls. 1794

DEMAIS CLAUSU LAS/INFORI\/IAC_;@ES RELEVANTES
Alienagao de ativos

® EXCELIA

Previsdo de alienagdo de bens imdveis que ndo fazem parte do patrimonio das Recuperandas — fls. 758, 777/778

No Capitulo “3.2. Alienagao de Ativos”, fl. 758 do PRJ, englobado
na secao “3. Medidas de Recupera¢ao”, as Recuperandas indicam
imoveis de sua propriedade que poderdo ser alienados como
medida de aceleragao de pagamentos e reforgo de caixa.

Esses imoveis estao relacionados no Relatério em sua p. 23, se¢ao
“Alienagao de Ativos”.

As matriculas dos imodveis (ativos) apresentadas no Laudo de
Avaliacdo (fls. 841/861) foram emitidas em 2013 e encontram-se
absolutamente desatualizadas.

A Administradora Judicial verificou que ao menos um dos imdveis
(matricula n2 70.907) foi arrematado em execugao trabalhista por
terceiro em data anterior ao pedido de Recuperagdao Judicial;
outros imdveis estdo penhorados em execugdes trabalhistas (para
maiores detalhes, consultar fls. 1302/1307 do processo). A imissdo
na posse do imovel n? 70.907 encontra-se suspensa até o transito
julgado de Agao Anulatdria movida pelas Recuperandas.

Comentarios AJ

* Especificamente no caso em tela em que houve expedi¢dao de
carta de arrematacgao, o ato é considerado perfeito, acabado e
irretratavel segundo o Cédigo Civil.

* Significa dizer que o imdvel arrematado ndo faz mais parte dos
ativos das Recuperandas e portanto, nao podem ser objeto de
alienacao no seu PRJ como forma de pagamento aos credores.

Art. 903. Qualquer que seja a modalidade de leiléio, assinado o

auto pelo juiz, pelo arrematante e pelo leiloeiro, a arrematacdo

serd considerada perfeita, acabada e irretratdvel, ainda que
venham a ser julgados procedentes os embargos do executado ou
a agdo autébnoma de que trata o § 42 deste artigo, assegurada a
possibilidade de reparagdo pelos prejuizos sofridos. (...) §42 Apds a
expedi¢do da carta de arrematagdo ou da ordem de entrega, a
invalidagdo da arrematag¢do poderd ser pleiteada por ag¢do
autbnoma, em cujo processo o arrematante figurard como
litisconsorte necessdrio.
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Alienagao de ativos
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Previsdo de alienagdo de bens imdveis que ndo fazem parte do patrimonio das Recuperandas — fls. 758, 777/778

Comentadrios AJ - continuagao

Adicionalmente, a jurisprudéncia é clara no sentido de que a
arrematagdo do imdvel, e consequente exclusdao do acervo de
bens das Recuperandas, prejudica qualquer pretensdo de
alienagao no ambito do PRJ.

Por ocasido da sua manifestacdao da Administradora Judicial no
processo (fls. 1302/1307), o Ministério Publico (fls. 1308/1309)
concordou com a incompeténcia do MM. Juizo da Recuperacao
Judicial para inclusive deliberar sobre o imével arrematado.

A decisdo de fls. 1310/1311 cientificou as Recuperandas sobre
a impossibilidade de alienagdo de ativos objetos de
arrematagOes anteriores ao pedido de recuperacao judicial,
bem como sobre a necessidade de revisao do plano, posto
que feito com base na alienagao desses imdveis. Referida
decisao é objeto de recurso ainda nao julgado pelo TIJSP.

RECUPERACAO JUDICIAL — EXECUCAO DE TITULO EXTRAJUDICIAL
— ARREMATACAO DE IMOVEIS QUE OCORREU ANTES DO
DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL
E CUJO VALOR JA SE ENCONTRAVA DEPOSITADO EM CONTA
VINCULADA AO JUIZO DA EXECUCAO - PRODUTO DA
EXPROPRIACAO QUE PERTENCE AO EXEQUENTE, E NAO A
EXECUTADA (RECUPERANDA) [...] E certo que, como regra, o
deferimento do processamento da recuperagdo judicial acarreta
a suspensdo da execugdo individual (arts. 6° e 52, Lei n?
11.101/2005). Todavia, é preciso analisar qual a fase em que o
processo de execug¢do, que tramita contra a empresa
recuperanda, se encontra. No caso, a arremata¢éo se deu em
30/05/2016, inclusive com expedicdo da carta de arrematagéo,
enquanto a decisdo de processamento da recuperagdo judicial é
de 06/02/2019. Ato de expropriagdo que deve considerado
perfeito, acabado e irretratdvel (art. 903, CPC). - RECURSO
DESPROVIDO. (TISP. Al 2122525-86.2019.8.26.0000. 29 Cémara
Reservada de Direito Empresarial. Rel. Des. Sergio Shimura. Jul. em
17/12/2019.)

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob o nimero W1RJ21700044940 .
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.



DEMAIS CLAUSU LAS/INFORI\/IAC@ES RELEVANTES
Alienagao de ativos

fls. 1796

® EXCELIA

Previsdo de alienagdo de bens imdveis que ndo fazem parte do patrimonio das Recuperandas — fls. 758, 777/778

Comentadrios AJ - continuagao

Além disso, a venda de imdveis alienados fiduciariamente ou
gravados por penhora/hipoteca (oriundos de execucgdes
judiciais, por exemplo) dependem expressamente da liberacao
dessa garantia ou concordancia da venda pelos respectivos
credores, nos termos do artigo 50, §12 da LRE, para que ai se
possa aliena-los:

Art. 50. Constituem meios de recupera¢do judicial, observada a
legislagdo pertinente a cada caso, dentre outros: (...) § 1° Na
aliena¢do de bem objeto de garantia real, a supressdo da

garantia ou sua substituicdo somente serdo admitidas mediante
aprovacgdo expressa do credor titular da respectiva garantia.

E imperioso que as Recuperandas esclaregam a situagdo real e
atual dos Imdveis que pretende alienar, com a apresentagao
de certidoes de matricula devidamente atualizadas, de modo
gue haja transparéncia aos credores titulares de eventuais
garantias que gravam os bens, quanto aos demais credores da
Recuperacao Judicial.

Nesse sentido, a Administradora Judicial entende ser
imprescindivel que todo imdvel que seria objeto de alienagao
nos termos do PRJ esteja livre de gravames, e no caso
especifico do imdvel de matricula n2 70.907, condicionado a
decisao favoravel na anulatéria e respectivo transito em
julgado.
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DEMAIS CLAUSU LAS/INFORI\/IAC@ES RELEVANTES
Parcelamento fiscal

® EXCELIA

Disposi¢ao sobre parcelamento fiscal — fl. 787

O Capitulo “14.5. Da nao aprovagao do plano”, fl. 787 do PRJ,
informa que o atual passivo tributario do grupo é da monta de
RS 7 milhdes.

Segundo o PRJ, as Recuperandas somente buscarao o parcelamento
fiscal depois de aprovado o plano de recuperagao judicial (e
consequentemente, a recuperacao judicial for concedida).

Comentarios AJ

* A edicdo recente da Lei 13.043/2014 e recentes decisdes das
varas especializadas da comarca da capital sugerem que a
adesdo ao programa de parcelamento tributdrio e
apresentacdo de Certidao Negativa de Débitos Fiscais tendem
a ser requisitos obrigatdrios para homologacdao do plano de
recuperacao judicial, conforme disciplinado no art. 57 da LRE:

Art. 57. Apds a juntada aos autos do plano aprovado pela
assembléia-geral de credores ou decorrido o prazo previsto no
art. 55 desta Lei sem objecdo de credores, o devedor apresentard
certidoes negativas de débitos tributdrios nos termos dos arts.
151, 205, 206 da Lei n® 5.172, de 25 de outubro de 1966 - Cddigo
Tributdrio Nacional.
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DEMAIS CLAUSU LAS/INFORI\/IAC@ES RELEVANTES
Extingcdo das garantias reais e fidejussdrias

® EXCELIA

Disposicoes sobre a extingdo das garantias reais e fidejussorias — fls. 785/786

A “Parte IV — GARANTIAS” do PRJ esclarece que uma vez aprovado
o PRJ, restam ratificadas as garantias reais e fidejussoérias prestadas
pelo Grupo Itapostes e liberadas as garantias reais e fidejussorias
prestadas por socios e terceiros (restando ratificadas somente em
face do Grupo Itapostes).

Nesse sentido, uma vez aprovado o PRJ, os credores ndao poderao
mais prosseguir com quaisquer meios de satisfacdo de seus
créditos (seja por via judicial ou extrajudicial) em face de sécios e
terceiros até o cumprimento do PRJ e concordam com a liberacao
de todas as garantias prestadas por eles (para mais detalhes, v.
secdo “Sintese do Plano de Recuperagao Judicial” deste Relatdrio).

Comentarios AJ

* Embora a LRE seja omissa quanto a possibilidade da extincdao
de garantias reais e/ou fidejussérias por intermédio do PRJ, ndo
existe entendimento jurisprudencial pacifico sobre o assunto
no tocante a aplicabilidade indistinta da clausula a todos os
credores e liberacao de terceiros coobrigados.

Sumula 61 do TJSP: Na recuperacao judicial, a supressao da
garantia ou sua substituicao somente sera admitida mediante
aprovagao expressa do titular.

Sumula 581 do STJ: A recuperacdo judicial do devedor
principal ndao impede o prosseguimento das agdes e execugdes
ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados
em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria.

Divergéncias no STJ: em recente votagdo ndao unanime do
Resp 1.700.487/MT, a Terceira Turma do STJ determinou que a
previsdao de supressdo de garantias reais e fidejussérias em
AGC vincula a todos os credores (indistintamente), conforme
melhor especificado a seguir.
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Disposicoes sobre a extingdo das garantias reais e fidejussorias — fls. 785/786

Segundo o voto-vencedor, a supressdao sobre a extingio de
garantias a todos os credores foi deliberada e aprovada em AGC:

“RECURSO ESPECIAL. (...) 4. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS
GARANTIAS REAIS E _FIDEJUSSORIAS DEVIDAMENTE APROVADA
PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. VINCULACAO DA
DEVEDORA E DE TODOS OS CREDORES, INDISTINTAMENTE.

(...)

4. Na_ hipdtese dos autos, a supressGo das garantias real e
fidejussdrias restou estampada expressamente no plano de
recuperagdo judicial, que contou com a aprovagéo dos credores
devidamente representados pelas respectivas classes, o que
importa na vinculagdo de todos os credores, indistintamente”.

Por outro lado, o acordao ressalta que a regra geral:

“4.1 Em regra (e no siléncio do plano de recuperacdo judicial), a
despeito da novag¢Go operada pela recuperagdo judicial,
preservam-se as garantias, no que alude a possibilidade de seu
titular exercer seus direitos contra terceiros garantidores e impor a
manutengdo das ag¢bes e execugbes promovidas contra fiadores,
avalistas ou coobrigados em geral, a exce¢cdo do sdcio com
responsabilidade ilimitada e soliddria (§ 12, do art. 49 da Lei n.
11.101/2005). E, especificamente sobre as garantias reais, estas
somente poderdo ser supridas ou substituidas, por ocasido de sua
alienagdo, mediante expressa anuéncia do credor titular de tal
garantia, nos termos do § 12 do art. 50 da referida lei.”

(STJ. Resp 1.700.487/MT. Terceira Turma. Rel. Min. Ricardo Villas
Bbas Cueva. Julgado em 04/04/2019)

* \Veja-se portanto que inexiste entendimento pacifico no STJ
acerca do tema, que demandara analise detida pelos credores
desta recuperacao judicial.

Este documento é cdpia do original, assinado digitaimente por MICHELLE YUKIE UTSUNOMIYA e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 26/04/2021 as 15:21 , sob 0 nimero W1RJ21700044940 .

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002406-51.2020.8.26.0268 e codigo TvGHghAw.



‘myaBHOAL 061p02 8 8920°92°8°0202 TG-9017200T 0SS8201d 0 swlojul ‘op-ojusindogerouaisjuodiuqe/bd/eubipelsed/iq-snl-dsh fess)/:sdny sus 0 8ssade ‘[eulbuo o Jsjuod eied
Ov6Y7000LTZCYTM 0J3WNU 0 GOS * TZ:GT S8 TZ07/70/9Z W9 0pe|0dcjoid ‘ojned 0BS ap 0pels3 op BaSN( 3P eUNGiL 8 YAINONNSLN 3IMNA I173HOIN Jod duauufenfip opeuisse ‘feuflio op eidgo 9 ojuswnaop ais3

fls. 1800

(7]

()

— ‘o

< ‘S

. & )

o) o c

- : o a.d

o] m (4] -
2 S O

€ o Q .m

o — Q =

© ﬂ._a (O] 7,

0 0 ®) c

O O s S

(@] (@] 1

x x o (©

o o bt =

2 2 © ot

2 2 S x

2 2 = ~

&

® consultoria - negocios

Contato
Maria Isabel Fontana
isabel.fontana@excelia.com.br



