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INTRODUCAO - RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL ~ ™**°
EXCELIA

consultoria - negécios

Em atendimento ao artigo 22, inciso Il, alinea “h” da Lei 11.101/05, a Administradora Judicial vem apresentar
o Relatério de Andlise do Plano de Recuperacdo Judicial, referente ao ultimo plano apresentado as fls.
7867/8302.

Cumpre salientar que o presente Relatério de Andlise do Plano de Recuperacdo Judicial, respeita
a padronizacdao recomendada pelo Comité de Enfrentamento dos Impactos da Covid-19 e aprovada
pela Corregedoria Geral da Justica, conforme Comunicado CG n? 786/2020 (Processo n? 2020/75325),
disponibilizado no DJE em 01/09/2020.

O presente Relatdorio contem um resumo das condicdes de pagamento dos credores, os meios de
recuperacao das atividades empresariais, comentarios da Administradora Judicial aos pontos contraditorios
ou confusos, verificacdo do cumprimento dos arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05, fiscalizando a veracidade e a
conformidade das informacdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas
previstas no art. 64 da Lei 11.101/05.

Este documento é c6pia do original, assinao digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 as 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473
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HISTORICO PROCESSUAL fis. 8369
Plano de Recuperagao Judicial e seus modificativos e Assembleia Geral de Credores EXCEeLIA

| Data | Fls. Descricio ~

27/10/2017 1287/1388  apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial e Laudo de Avaliacdo Patrimonial (Lideratu Consultoria 24/10/2017).

09/08/2018 12 convocacdo da AGC (ndo instalada)

23/08/2018 22 convocacgdo da AGC (instalada e suspensa)

24/09/2018 3469/3479 apresentacdo do 12 modificativo

27/09/2018 3489/3522  apresentacdo do Plano consolidado (plano original + 12 modificativo)

WPAA21701582473

09/04/2019 4453/4523  apresentacdo de novo Laudo de Viabilidade (Resulta Consultoria) e 22 aditivo ao Plano
10/05/2019 22 convocacgao da AGC em continuacgdo (suspensa)
10/06/2019 4819/4870 apresentacdo do Plano Consolidado (plano original + 22 modificativo)
10/07/2019 22 convocacgao da AGC em continuacao (suspensa)
10/09/2019 5194/5201 apresentacdo do 32 aditivo ao plano
10/10/2019 22 convocacao da AGC em continuacao (suspensa)
11/11/2019 5510/5662 apresentacdo do 42 aditivo ao plano e Laudo de Avaliacdo (Lideratu Consultoria 24/10/2017).
10/12/2019 22 convocacao da AGC em continuacao (suspensa)
11/02/2020 22 convocacdo da AGC em continuacgdo (cancelada)
apresentacdo do Plano consolidado (plano original + 52 modificativo), do Laudo de Avaliacado (Lideratu Consultoria

20/02/202 119/6291

Dz 202y SAaRler 24/10/2017).
24/03/2020 22 convocacao da AGC em continuacao (suspensa)
27/10/2020 22 convocacgao da AGC em continuacao (suspensa)

11/11/2020 7512/7550  Apresentacdo de novo Aditivo.

17/11/2020 7556/7595 22 convocacgdo da AGC em continuagdo (Plano reprovado)

11/02/2021 7812/7813  Manifestacdo da Recuperanda Requerendo prazo complementar para apresentar um novo plano
16/02/2021 7814 Deferimento do sobrestamento do processo por até 30 dias

18/03/2021 7866/8302  Apresentacdo do novo Plano de Recuperacgdo Judicial

Este documento é c6pia do original, assinado digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 as 16:57 , sob
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Obrigacdes para apresentacao do Plano de Recuperacao Judicial

Verificagao

Meios de recuperacao a ser empregados
Apresentado nos itens Consideragdes iniciais e Estratégia
de atuacao.

Demonstragao de sua viabilidade
econdmica
Apresentado no item 3.4 do Plano, as fls. 7878.

Laudo economico-financeiro
Apresentado as fls. 8034/8302

Plano de
Recuperacao
Judicial

fls. 8370

EXCELIRA

Avaliacao dos bens e ativos
Apresentado as fls. 7907/8033

Prazo de pagamento para a classe | (art. 54)
Apresentado as fls. 7893/7895, com diversas
especificacdes e segregacdes, contudo ndo atende
as especificacdes da Lei nos termos do art. 54 § 29,

Condicao de pagamento aos credores

Apresentado no item 4 do Plano as condicoes (fls.
7881/7901), sendo dividido em (i) Forma acelerada, (ii)
Forma Alternativa em Caso de Nao Concretizagao da Venda
da Unidade Produtiva Isolada (UPI), (iii) Credores
Fomentadores e (iv) Demais Condicdes Referentes aos
Pagamentos dos Créditos.

Este documento é c6pia do original, assinao digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 s 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473
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i It fls. 8371
SINTESE DO PLAN.O DE RECUPERA(;AO JUDICIAL EXCELIA
Resumos dos meios de recuperagao

<0

Indicagao das medidas adotadas para a recuperacao do negdcio o-H

O artigo 53 da LRE dispde que o plano de recuperacao judicial devera conter discricao pormenorizada dos meios de recuperagao a ser
empregados, conforme o art. 50 da mesma lei

No item 3.3 Estratégia de Atuagao e Consideragdes iniciais do PRJ, as Recuperandas elencam os seguintes meios
gue poderao ser utilizados para sua recuperacao judicial:

Este documento é c6pia do original, assinao digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 s 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473

(I)  Reestruturagao do passivo relativo aos créditos concursais; A recuperanda apresenta
o . ~ ~ . s e ~ como meios de recuperagao as
(I1)  Cisao, incorporacao, fusdao ou transformacao de sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou cessdo de . di perag
cotas ou acoes, respeitados os direitos dos sécios, nos termos da legislacao vigente (LRE, art. 50, inc. Il); pre.wsoss Ispostas LG
legislagao.
(I11) Equalizacdo de encargos financeiros relativos a financiamentos, transacao desses valores (LRE, art. 50, incs. . o _
IX e XIl); O item VI prevé a incorporacao
de uma terceira empresa, para
(IV) Dacdao em pagamento (LRE, art. 50, inc. IX), venda de ativos, na modalidade UPI; auxiliar no pagamento dos

créditos.

(V) Rescisbes de Contratos que possam — direta ou indiretamente — impactar em custos, despesas e ou
contingencias adicionais a Empresa; Toda a explanagio sobre a SPE
(UPI) encontra-se as folhas 11

(VI) Indicacdo como meio e apoio ao processo de reestruturacao da Companhia a criacao de SPE (UPI) e venda e e 12

ou operacao de cisao da Recuperanda e subsequente incorporacdo para terceira empresa ja existente (cisao
parcial/incorporagdo), interessada direta no sucesso de recuperagdo em curso;

(VIl) integracao da Recuperanda com a empresa coligada que pretende compor o acervo de bens e ativos a
disposicao do plano de reestruturacao;

(V1) Concessao de prazos e condicdes especiais de pagamento das obrigacdes vencidas e vincendas.

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1012409-06.2017.8.26.0451 e cddigo AS8AC20.



DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO fls. 8372

. R EXCELIRA
Termos gerais aplicaveis a todas as classes
e

[e]

Prevé também que os credores, ao aprovar o plano, concordam Trata-se de uma suspensao provisoria e ndao de um
com a imediata suspensao da publicidade dos protestos e cancelamento definitivo

gualquer tipo de apontamento negativo junto aos drgdos de

protecdo ao crédito, enquanto o plano estiver sendo cumprido.

A Recuperagao Judicial cuida apenas dos créditos

Alega que todos os créditos dos credores da BIOCAPITAL., :
concursais.

Novagio vincendos e vencidos, submetem-se ao plano de recuperagao
4.1 judicial.

Ressalta-se que a divida reestruturada somente vale
Referidos créditos, ora novados, apds a aplicacdo das condicdes enquanto o Plano de Recuperagdo Judicial estiver sendo
previstas neste Plano de Recuperacdo Judicial, constituirdo a cumprido, em caso de faléncia ou necessidade de
denominada “Divida Reestruturada”. apresentacao de um novo plano que mude as condi¢des do

homologado, os créditos retornam ao status quo.

Apesar desta clausula possuir carater negocial entre a
INOEITET=M Os créditos serdo corrigidos pelo indice da Taxa Referencial — TR Recuperanda e os credores, aponta a Administradora Judicial
Monetaria acrescidos de juros de 4% ao ano, constados a partir da que a RJ foi distribuida em 19/07/2017
4.6 publicacao da decisao de homologacao do Plano.
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DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO
Termos gerais aplicaveis a todas as classes

fls. 8373

EXCELIRA
o

[e]

Formas de
Pagamento
4.7

Dispde que os credores devem informar seus dados bancarios
diretamente a Biocapital, através de carta registrada, enviada na

sede da Recuperanda e dirigida a diretoria. Que a conta devera
obrigatoriamente ser de titularidade do credor

Entende a Administradora Judicial que os credores poderao
informar os dados bancarios nos autos principais, nos
incidentes de discussao de créditos, por e-mail a ser
informado pela Recuperanda e e-mail da Administradora
Judicial (rj.biocapital@excelia.com.br). Sugere-se que o
credor possa apresentar procuracao autorizando o
pagamento em conta de terceiro.

Este documento é c6pia do original, assinao digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 s 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473
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DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO
Indicacao das formas de pagamento

O Plano de Recuperacao Judicial apresenta 4 formas de pagamentos, sendo:

Forma acelerada

Forma alternativa em caso de nao concretizacao da venda da Unidade
Produtiva Isolada (UPI)

Credores fomentadores

Demais condigdes referentes aos pagamentos dos creditos

fls. 8374

EXCELIA
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fls. 8375

DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO EXCELIRA
12 Forma: Forma Acelerada — Criagao de uma UPI — evento de liquidez =

[e]

 Em razao da indiscutivel sinergia e interdependéncia entre as operacdes existentes entre a Recuperanda (detentora do parque
fabril e tecnologia) e a Glycero (detentora de patentes e contratos), propde-se a criacao de uma UPI, através da cisdo parcial da
Glycero, de modo que parcela significativa de marcas e patentes e carteira de clientes existentes e prospectiva, sejam
incorporadas pela Biocapital, passando a fazer parte do seu ativo.

Informacoes Gerais sobre a UPI:

* O objetivo seria a criacdo de uma subsididria integral da BioCapital, que, por sua vez ofereceria seus imoéveis para formacdo da
UPI, que seria constituida pelos principais ativos das duas companhias, mantendo-se bens suficientes para manutencdo das
atividades da Biocapital, de forma autonoma.

e Como um dos imoveis que formariam a UPI de matricula n. 59.367
corresponde a cerca de vinte por cento dos ativos da Biocapital, que contém o
Parque de Tancagem e a Estacdao de Carga e Descarga, a Recuperanda propode

asdo paraal petalaea ol realizar Contrato de Comodato com prazo de vigéncia minimo de 5 (cinco)

anos, prorrogaveis por mais 5 (cinco) anos, celebrado com o adquirente da
UPI, visando a manutencdao das atividades da empresa. O contrato de

Glycero Solution _Marcss

- Patentes

comodato a ser celebrado com o adquirente da UPI pelo prazo minimo de

< cinco anos prorrogavel por mais cinco — a critério da Recuperanda, sera

:*E:: conditio sine qua non para o aperfeicoamento do negdcio, sem o qual a venda
slenes ndo poderd ser concretizada. Sem prejuizo, a Recuperanda esclareceu que,

durante o prazo de vigéncia do contrato de comodato, iria diligenciar para
buscar um novo espaco para se instalar e prosseguir suas atividades
operacionais.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMP! ¢ Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 as 16:57, sob 0 nimero WPAA21701582473
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1012409-06.2017.8.26.0451 e cddigo AS8AC20.



fls. 8376

DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO EXCELIRA
12 Forma: Forma Acelerada — Criagao e Venda de uma UPI =

[e]

* Para a venda da UPI, propde-se a realizacdao de um leilao em até 120 dias, contados da data da publicacdao da decisao judicial

que homologar a decisdao assemblear de aprova¢ao do PRJ, em Unica hasta, em certame eletrénico e com pre¢o minimo de
RS 80.000.000,00.

* Na eventual hipdétese de nao haver arrematantes ou interessados, sera imediatamente convocada nova Assembleia Geral de
Credores para deliberar sobre a sequencia da recuperacao judicial.

* Propde-se, ainda, que caso antes da data designada para nova AGC sobrevenham propostas de eventuais interessados abaixo do
valor minimo e ou em condicdes de pagamento distintas da estipulada acima, deverao ser objeto de andlise do Douto
Administrador Judicial que tera a atribuicdo de resumi-las e as circula-las eletronicamente (e-mail dos credores cadastrados) —
aos senhores credores — recomendando ou ndo aceitacao da proposta — se Unica e ou indicando a existéncia de mais de uma
proposta e recomendando a aceitacdao de uma ou mais propostas e os credores terao o prazo de sete (sete) dias Uteis, contados
do recebimento do e-mail — para indicarem se concordam com a alienacao da UPI pelo preco e condicdes de uma dessas
propostas ou preferem a realizacao da AGC.

* O Plano dispde que a Administradora Judicial deve apurar as manifestacdes e — em havendo maioria de mais de 50% dos
manifestantes — nas classes | — Il — lll e IV — levando em conta apenas aqueles que se manifestarem — indicara ao Douto Juiz da
recuperacao que homologue a venda direta ao eventual proponente (se aceito pela maioria dos credores manifestantes) — que a
recuse e ou — no minimo — que se realize novo e urgente leildo levando em conta o preco minimo — aquele indicado na melhor
proposta que sobrevier apos o leilao

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI ¢ Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 as 16:57, sob 0 nimero WPAA21701582473
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1012409-06.2017.8.26.0451 e cddigo AS8AC20.



DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO
12 Forma: Forma Acelerada

EMPRESTIMO, na forma do denominado DIP

Ainda, nesta mesma modalidade de forma de pagamento, a
Recuperanda e a GLYCERO esclarecem que estao em fase final de
prospeccao e formalizacao de contrato com possiveis grandes
clientes e que esses clientes, o que € notdrio, dado suas regras
de ESG, exigem investimentos no parque fabril da BIOCAPITAL
para avangarem na celebra¢ao de novos contratos de compra e
venda de seus produtos. Por essa razao e com foco no Principio

da Reducgdo do Custo de Crédito e da Recuperacdo de Empresas

Vidveis em Crise, a Recuperanda vem conversando com o0s

possiveis adquirentes da UPI, com foco na obtencao de
empréstimo na forma do denominado DIP, isso para viabilizar
investimento em CAPEX diretamente atrelado a contratacdao da
Recuperanda para fornecimento de produtos a determinados
novos clientes, o que, em ultima analise, reforcara o valor da UPI.
(artigos 69-A a 69-F, da lei 11.101/05).

e A hipotese contempla a

fls. 8377

EXCELIRA

possibilidade da

Recuperanda realizar benfeitorias e incrementar

seu pargue industrial, buscando novos parceiros,

0o que se mostra viavel,
momento.

em um primeiro

Este documento é c6pia do original, assinao digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 s 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473
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Proposta de pagamento

Classe | - Trabalhista

* Pagamento integral até o 242

més apos a data da publicacao
da homologacao.

Os créditos acima de 150
salarios-minimos e oriundos de
relacao contratual entre
sociedade de advogados, serao
pagos conforme Classe Ill.

Os valores serdao corrigidos de
acordo com a Taxa Selic, da
data da aprovacao do Plano até
o efetivo pagamento.

DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

Classe Il — Garantia Real

Recebera sem desagio e
preferencialmente, logo apds o
pagamento da classe |, logo
apo6s o pagamento dos créditos
de natureza trabalhista até
cento e cinquenta salarios
minimos.

fls. 8378

EXCELIRA
o

[e]

Classe lll e IV — Quirografaria e ME/EPP

* Receberd o saldo residual dos valores atinentes ao produto da
venda da UPI, logos apds os pagamentos das classes |
(trabalhadores até cento e cinquenta saldrios) e Il e destinara
esse produto preferencialmente ao pagamento dos credores
financeiros  fomentadores e credores fornecedores
fomentadores, na seguinte proporcionalidade:

* 63% por cento do saldo residual do produto da
venda da UPI sera destinado ao pagamento,
proporcional, dos credores fomentadores e
financeiros fomentadores, que atendam aos
requisitos objetivos, abaixo descritos.

* 25% sera destinado ao pagamento dos demais
credores quirografarios, nesse rol incluidos aqueles
que excederem 150 salarios e também os credores
da classe | com créditos oriundos de contrato de
prestacao de servicos.

» 7% Sera destinado ao pagamento da classe 1V,
mediante rateio a ser celebrado entre os credores
dessa classe.

» 5% - Serd destinado ao pagamento das despesas
extraconcursais do presente processo de
recuperacao judicial, como os honorarios do AJ,
Custas processuais e honorarios advocaticios dos
advogados das Recuperandas.

* Respeitando a condigao de credores fomentadores e credores
financeiros fomentadores, com desagio menor.
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DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO
12 Forma: Demais credores nao listados

Credores Privilegiados — ndo inclusao no rateio

Os créditos pertencentes a soécios da
Recuperanda, oriundos de  mutuos
celebrados nao entrardao no rateio a ser feito
para o pagamento dos demais credores, em
decorréncia dos valores recebidos a titulo
de venda da UPI, ficando em aberto, para
serem saldados em momento posterior,
apods o pagamento integral da presente
recuperacao judicial, ficando subordinados
ao sucesso do PRJ se e quando houver saldo
para tanto e ou convertidos ao capital social

da empresa remanescente.

fls. 8379

EXCELIRA
o

Do Passivo de natureza Fiscal/Tributaria

Participara do melhor parcelamento federal.

Provisiona 1% do seu faturamento bruto para garantir e suspender a
exigibilidade do débito tributario federal.

Realizard depdsito judicial nos autos da Recuperacao Judicial, no
montante de 1% do seu faturamento bruto para garantir as execucdes
fiscais a titulo de créditos estaduais.
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DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO
12 Forma: Comentarios da Administradora Judicial

e O pagamento intitulado como “Forma Acelerada”, na realidade, trata-se da unica forma de pagamento oferecida aos

credores, ja que as demais formas de pagamento dependem da realizacao de nova Assembleia Geral de Credores.

No tocante a intencdao da Recuperanda de que a Administradora Judicial receba, apure, analise e repasse possiveis
propostas apds o fim do prazo de alienacao da UPI e antes da realizacdao de nova AGC (pagina 13), cumpre informar que a
Lei 11.101/2005 n3o confere ao AJ esta atribuicdo. Assim, tal previsdo deve ser excluida do Plano de Recuperacdo

Judicial.

Em relacdo a condicio de pagamento da Classe | (a Recuperanda pretende parcelamento dos créditos da Classe | em 24

meses), esclarece a Administradora Judicial gue ndao houve a apresentacao das garantias previstas no art. 54, da Lei

11.101/2005, o que impede a aceita¢gdo do parcelamento pretendido. Neste particular, registra-se que a Lei n2 14.112, de

24 de dezembro de 2020, com vigéncia a partir de 30 dias da sua publicacao, alterou as Leis 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, 10.522, de 19 de julho de 2002, e 8.929, de 22 de agosto de 1994, para atualizar a legislacdo referente a recuperagao
judicial, a recuperacao extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. A nova lei prevé que o prazo
estabelecido no caput do artigo 54 podera ser estendido em até dois anos se o plano de recuperacao judicial atender aos

seguintes requisitos, cumulativamente: 1) Apresentacdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz; 2) Aprovacao pelos

credores titulares de créditos derivados da legislacao trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho; e 3) Garantia da

integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas.

<
20
S I
(\lw
[==3
50
=
g 2
£ 3
a o
= o
S
(<%}
£
=3
o
= N
R
~ 5
53
53
8 S
~
D
S S
N
o N
S A
o O
R
g3
g8
238
S 2
S o
o
= O
o
g"ug’
= £
£
5=
=}
LIRS
s 8
c <=
» D
ul &
o S
= O
o O
S
D ©
8 o
ERS
= o
2 3
= Q
=
=]
o
= o
< D
© 2
=
= =
L5
= .2
o <
< &
o
< ®©
= =2
%5
o u
S 5
< &
= F
< =
83
£ 9
> =
£ &
S =
RS
'CJQ,
=
£ o
w)
[}
€ a
= @
E=E=}
E=]
S —
<
8 c
= D
88
S S
@ ©
(=
= =
s D
£%
S O
'C‘B
@ S
NG
94 a



fls. 8381

DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO EXCELIA
12 Forma: Comentdrios Administradora Judicial em relacao a Forma Acelerada

Ainda, a Glycero deve trazer seu contrato social e as alteracoes necessarias, de forma a verificar se os socios que

assinam o PRJ estao legitimados para fazé-lo.

Reitera-se, também, dois pontos, ja observados pela infra-assinada em Assembleias anteriormente realizadas, nao

sanadas até o momento, sendo:

(i) certidoes imobiliarias desatualizadas, nao possibilitando verificar a real e atual situagao dos imdveis;

(i) laudo de avaliagao dos imoveis da Recuperanda desatualizado.

Registra a infra-assinada, que mais adiante, neste relatério, tece seus comentarios sobre os valores lancados no PRJ

quanto aos ativos da Recuperanda e Glycero, que irao constituir a UPI .

Por fim, relativamente aos honorarios da Administradora Judicial, a pretensao de adimpli-los com base nos 5% restantes
do produto da UPI, é inaceitavel.

Os honorarios da Administradora Judicial ja foram fixados e homologados por este E. Juizo e independem da venda da

UPI, ndo se podendo falar em desagio, devendo ser pago em sua integralidade.

Este documento é c6pia do original, assinao digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 s 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473
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fls. 8382

DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO EXCELIRA
22 Forma: Forma alternativa em caso de nao concretizacdo da venda da unidade produtiva isolada (UPI)

Caso nado seja concretizada a venda da UPI as Recuperandas apresentam novas condicdes de pagamento que deverao ser
deliberados pelos credores em futura AGC, a ser realizada.

Apresentadas novas condicGes de pagamento dos créditos Trabalhistas, c/Garantia Real, Quirografaria e ME/EPP.

Comentarios da Administradora Judicial quanto a forma alternativa de pagamento:

N3o se vé necessidade de apresentacao de uma proposta de pagamento neste plano se ele devera ser objeto de uma nova

AGC, que devera ocorrer s6 em caso de ndo alienacao da UPI.

Sendo assim, esta forma de pagamento deve ser excluida do Plano de Recuperacao Judicial, pois trata-se de uma clausula

condicionada, que s6 sera apreciada na hipdtese de nao alienacao da UPI.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMP! ¢ Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 as 16:57, sob 0 nimero WPAA21701582473
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DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO
32 Forma: Credores Fomentadores

FORNECEDORES DE BENS E OU SERVICOS NAO FINANCEIROS

Sao os credores que se comprometem a fornecer bens e ou
servicos a atividade operacional da Recuperanda com prazo
minimo de 60 dias e preco de mercado (mercado praticado para
empresas adimplentes).

Devem manifestar expressamente nos autos em até 30 dias
contados da data da publicacdo da decisdao de homologacao do PRJ
ou na AGC.

As condicOes relativas a volume e preco serao tratadas
diretamente com a Recuperanda.

O passivo extraconcursal que a Recuperanda tiver perante esses

credores, sera pago através de rateio a ser realizado na Classe Il

geral.

fls. 8383

EXCELIRA

O prazo de adesao a clausula deve ser considerado a partir

ublicacao da decisdao de homologacao do plano. Isto porque, o
plano prevé equivocadamente duas datas (i) a contar da decisao
assembleiar de aprovacao do plano e (ii) da data da publicacao da

decisao judicial que vier a homologar o plano aprovado.

Nao ha explicacdao de qual sera a vantagem para o credor ser

fomentador da recuperanda, o que deve ser esclarecido, para que

possa ser analisada a viabilidade da clausula.

A recuperanda ndao explica a composicao do passivo

extraconcursal

A recuperanda confere aos credores fomentadores de bens ou
servicos nao financeiros tratamento equivalente ao crédito

quirografario, em prejuizo a coletividade de credores concursais.

Este documento é c6pia do original, assinado digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 s 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473
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fls. 8384
DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO EXCELIA
32 Forma: Credores Fomentadores o

[e]

FINANCEIROS ESSENCIAIS APOIADORES

* S3o os credores que se comprometem a disponibilizar novos créditos e ou servicos

financeiros e ou que ja o fizeram apds o deferimento do processamento da

Proposta para pagamento aos Credores Concursais e Extraconcursais Aderentes ao
Recuperacgado Judicial.
Plano de Recuperacao Judicial — Possuidores de garantias de alienagao fiducidria que
* Devem manifestar expressamente nos autos em até 30 dias contados da data da
compde a UPI
publicacdo da decisao de homologacado do PRJ ou na AGC.

e Os credores concursais e extraconcursais aderentes ao presente plano de
* Para enquadramento nesta opcdao, deve o credor Fomentador Financeiro
recuperacdo judicial, que possuirem garantias de alienacdo fiduciarias, nao
disponibilizar crédito, servico a custo de mercado (ndo considerado o estado
perecidas;

recuperacional da Companhia), como por exemplo: novas linhas de crédito, via
* Participardo do rateio através do recebimento arrecadado com a alienacdo da
capital de giro em valor minimo de RS 5 milhdes ou cessdo ou desconto de
unidade produtiva isolada “UPI”".
recebiveis no limite minimo de linha de crédito de RS 1 milhdo e crédito rotativo e
* Incluem os bens que tinham alienacdo fiduciaria e que viabilizaram a UPI. Como
ou a = prestacdo de servicos de cobranca de capilaridade nacional — dentre outras

B _ o o _ contrapartida por abrirem mao de suas garantias, no momento da venda da UPI,
operacdes — como servicos essenciais a atividade da Companhia como folha de

tais credores farao a condicao diferenciada de pagamento, ora proposta.

pagamento, taxas de conta corrente abaixo do valor de mercado, cdmbio, assessoria
* Realizada a alienacdo da “UPI”, a recuperanda se obriga a realizar o pagamento, por
financeira — sempre a pregos e condigGes similares aos praticados para empresas
meio do rateio do valor obtido, aos credores que se enquadrem nessa clausula.
em situacdo de adimplemento, de acordo com o aceite da recuperanda.

Neste item entende a infra-assinada que a Recuperanda deve informar se houve algum credor que fomentou crédito desde o deferimento da Recuperacao
Judicial. Ainda, observa-se que Incluir créditos extraconcursais para dividir o produto da UPI prejudica os credores concursais. Por fim, cabe esclarecer que

o item menciona garantias ndao pereciveis, observando-se que ja houve julgamento de recurso de agravo de instrumento reconhecendo que ainda
que a garantia fiduciaria ndo exista ou ndo seja localizada, fica mantida a natureza fiducidria do crédito, excluindo-o da Recuperacao Judicial.

Este documento é c6pia do original, assinao digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 s 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473
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DESCRICAO DAS FORMAS DE PAGAMENTO

42 Forma: Demais condicoes referentes aos pagamentos dos créditos

Em relagdo a esta forma de pagamento, informa a recuperanda
gue podera ser realizado leilao reverso, destinando-se recursos
adicionais (se disponiveis) para aqueles credores das Classes I, llI
e IV que oferecerem maior desconto (desdgio) para quitacao
antecipada de créditos componentes da Divida Reestruturada,
sem prejuizo das obrigacdes assumidas com os demais credores.

Para fins de incidéncia do prémio de pontualidade previsto para
o pagamento das Classes I, lll e 1V, fica definido que a mora da
BIOCAPITAL., no pagamento de qualquer valor devido nos termos
deste Plano de Recuperacao Judicial, somente ocorrera com
atraso superior a 25 (vinte e cinco) dia, contados a partir das
respectivas datas de vencimentos.

As disposicOes acima nao se aplicarao aos credores das Classes |,
e aos Credores Colaboradores/Parceiros e/ou Essenciais.

fls. 8385

EXCELIRA
o

[e]

e Conceito: O leildao reverso é uma ferramenta, na

gual a Recuperanda efetuara uma oferta de
valores para o pagamento dos credores e esses,
apods convocacao via edital, oferecem percentuais
de desconto em seus créditos. O credor
habilitado que oferecer o maior desconto sera

declarado vencedor e receberd o seu crédito,

total ou parcialmente, de forma antecipada e

independentemente da forma prevista para o
pagamento dos créditos de sua classe.

Referida proposta nao apresenta informacdes de
quando tal ferramenta sera utilizada e em quais
condigdes.
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RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO s 8386

- .~ EXCELIRA
Analise das Projegoes
Receita Bruta
* a. Taxa de crescimento anual médio de 2%.
* b. A previsao de receita bruta esta pautada na expectativa de alienagao da UPI.
* C. No momento atual da Biocapital, os Unicos recursos sao os mutuos e o arrendamento celebrados com a Glycero para

utilizacdo de sua estrutura, no valor de RS 200.000,00, ndo havendo nenhum faturamento por qualquer atividade econdmica de
acordo com o objeto social da Recuperanda.

e d. Nas fls. 6135, hd explicacdo do critério adotado para a perspectiva de faturamento em relacdo a Glycero a titulo de utilizacao
de Royalties sobre o faturamento anual do projeto Biodiesel Raizen e das vendas de plastificante primario a serem pagos durante 5
anos. No entanto, nao foi apresentado fluxo de caixa projetado que dé base para esses valores ou mesmo uma relacdo ou uma
explicacdo palpavel sobre o projeto Biodiesel Raizen.

* e. Nas fls. 6136, o laudo indica que a premissa para receita prevista € baseada em mais de 200 clientes homologados, sendo 38
ativos, com potencial de negdcios na ordem de 80 mil toneladas/ano com tais clientes, sem considerar os projetos em
desenvolvimento. Entretanto, ndao consta nenhuma relacao desses clientes, sejam homologados ou ativos.

L Observa-se a importancia de se apresentar a relacao de clientes homologados e ativos e ndo menos importante, a relacao

de marcas e patentes que a Glycero propde para cisdo com a Biocapital.

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMP! ¢ Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 as 16:57, sob 0 nimero WPAA21701582473
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RESUMO DO LAUDO DE AVALIACAO EXCEﬂliig7
Avaliagao dos bens

O valor de Bens Imoveis apontado no PRJ nao corresponde ao valor apontado no laudo de avaliagao patrimonial. Nao ha também
documento especifico que detalhe o valor total de marcas e patentes, nem sua composicao. Também nao foi apresentado fluxo
projetado que dé suporte ao valor de RS 508 milhdes de receita prevista.

Métod Valor de mercado do ativo +
etodo Resultado Observa-se que o valor apresentado em laudo de avaliagdo é datado de 12 de
Composicdo patrimonial outubro de 2017 e que houve alteragao nos valores de um aditivo para o outro. O
Patriménio - Bens maveis e valor constante no plano nao estda em conformidade com o apresentado no laudo
ltem iméveis de avaliacdo.
Valor avaliacao RS 81.074.598,79 Ressalta-se que a Recuperanda deveria apresentar um laudo atualizado.
% para UPI 100%
VR Transferéncia RS 81.074.598,79| «——
ltem Patrimonio - Bens Intangiveis O valor atribuido a marcas e patentes continua o mesmo desde o ultimo aditivo.
(marcas e patentes)
Valor avaliacio R$ 39.755.600,00 Nao foi apresentado qualquer demonstrativo que dé suporte ao valor apontado.
% para UP| 100% N3o ha qualquer indicacdo de quanto corresponde a parcela a ser incorporada.
VR Transferéncia RS 39.755.600,00) «——
Composicio do resultado da UPI pelos préximos 5 anos - dos A receita prevista tem como base 200 clientes, sendo deles 38 ativos, com
quais foi considerado apenas um ano para efeito de valoracio potencial de negdécio na ordem de 80 mil toneladas ano, porém no PRJ a projecao
da unidade produtiva isolada apresentada as fls.7906 ndo acompanha esse prospecto.
Receita prevista RS 508.000.000,00 N3o relaciona os clientes que seriam responsdaveis por essa gerac¢do de receita.
Resultado previsto RS 73.273.437,00 - I ot o . " -
) do informa com clareza em quanto tempo seria alcancada essa receita prevista
Resultado.an:) RS 14.654.687,401 de RS 508 milhGes (se em 5 anos, ndo condiz com o fluxo de caixa apresentado).
Valor avaliagao da UPI RS 135.484.886,19

Este documento é c6pia do original, assinao digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 s 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473
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RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO EXCELIR
Anadlise do Imobilizado

O laudo de avaliagdo patrimonial aponta como valor justo (arredondado) o total de RS 89,2 milhdes e valor de liquida¢gdo de RS 65
milhdes, ja o PRJ aponta como valor justo RS 71,3 milhdes, valor de liquidagdo de RS 52 milhGes e valor atualizado de R$ 81.074.598,79
milhGes, portanto, sao divergentes.

Quadro PRJ Quadros do laudo de avaliagao patrimonial

Data-base do trabalho: 30 de setembro de 2017

.do, informe o p

Data-base da vistoria fisica: 12 de outubro de 2017

AVALIACAO DO PATRIMONIO - BIO CAPITAL

Resultado da Avaliagdo

vinte mil reais)

irConferenci

+  Valor de Liquidagéo (arredondado): R$ 65.000.000 (sessenta e cinco milhdes de reais) ]

AVALIADOR
LIDERATU CONSULTORIA E AVALIAGOES

3TO CARLOS KEPPLER e Tribunal de Justica do Estai

VALORES AVYALIADOS
DATA BASE VISTORIA 12/10/2017 —— T ] | T e
; ECONOMICA REMANESCENTE

RESULTADO DA AVALIACAO (Valores Arredondados)

2971551000 7732341000 9597% 56812 82000 24 15
VALOR JUSTO: R$ 71.374.000,00 2267 000,00 226700000 101% 168 (00,00
VALOR DE l.lQUlDACAO: RS 52.000.000,00] 13 547 D00 00 930000000  129% 6273 (0000 43 3
0.053%
115 526 510,00 8889041000 9831% 64 720 920,00 — —
ATUALIZACAO DO VALOR JUSTO
170834 155314 0002% 155314 - -
DATABASE  31/10/2019 154060.6 SC5eae0 o i T — -
INDICE SELIC 13029 23 1144937  0D014% 1144023 < =
041049 1300200 0033% 13 002 99
9 H14 4 5241018 0086 241019 - -
VALGR IUSTO . — N m— — _
ATUALIZADO: RS 81.074.598,79 121 46174 4132828 01309 4132828
1 574 830,74 330 198,25 1 00% 230 198,95 —_ =
DEFINICOES:

117,104 041 05061 118
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A A fls. 8389
RESEJ!\/IO DO LAUI?O ECONOI\/IICO—FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO EXCELIA
Analise das projecoes

O laudo econdmico apontou, por meio de pesquisa conjuntural, queda no faturamento do segmento do qual a Biocapital faz parte,
indicando inclusive o problema quanto a liquidez financeira do grupo

Particularizando o segmento do Grupo Biocapital, este apresentou
uma gqueda de 22% no faturamento em relacao ao exercicio de 2019,
mostrado no Quadro a seguir, causando sérios problemas de liquidez
financeira ao Grupo.

e Como o proprio laudo econémico financeiro aponta,
o segmento do grupo Biocapital ja demonstrava uma
queda de 22% no faturamento em relagcdo ao

8
[T
2
FECOMERCIO SP > . . ~ . ...
PESQUISA CONJUNTURAL COMERCIO VAREJISTA - ESTADO SP s periodo de 2019, situa¢do que ja havia indicava
Faturamento em R$ milhGes 3 problemas quanto a liquidez financeira do grupo.
4]
Atividades 2017 2018 2019 set20 “::;’i’g“ z Com a segunda onda da Covid-19 no pais no inicio
o de 2021, possivelmente, esta situacdo piorou (até a
P — .~ 2.5 . ~
Autopegas e acessérios 14688 15521  17.203  12.970 17.293 ~ data da emissao deste relatério o Fecomercio SP nao
Concessionarias de weiculos 80.365 84.952 89.097 50.918 67.891 S ye .
Total 95.053 100.474 106.300  63.888 85.184 8 emitiu nova pesquisa).
Performance 100,0 105,7 1118 67,2 89,6 §
Variacdo 2019 - 2020 222 g
2

PERFORMANCE INDICADORES

Foi utilizada a taxa de crescimento e reajuste das
calculo desvio medio

receitas anuais na razao de 2%, com base no calculo

PIB Industrial 1,7% i 2di ‘ndi

2 Tev de desvio médio de falguns indices. Contudo, vale
Produgo tintas 2,1% ressaltar que o crescimento do faturamento pode
Producio sohentes 1,3% = .

B pgon nao se dar de forma linear como apresentado no

fluxo projetado, fazendo, portanto, com que em
alguns periodos nao seja alcancada essa projecao de
— 2% devido a eventos que possam ocorrer de forma
sazonal.

Como se pode observar no Quadro acima, foi utilizado como fator
de reajuste das receitas anuais do Grupo Biocapital a taxa flat de 29,
considerando a  performance dos indicadores diretamente
correlacionados a geracao destas receitas, conforme explanado
anteriormente.
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A A fls. 8390
RES,U!\/IO DO LAUI?O ECONOI\/IICO—FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO EXCELIA
Analise das projecoes

As projecoes de indices macroeconomicos do Bradesco apresentadas no laudo projetam valores otimistas para os anos posteriores a
2017, contudo, a nova projec¢ao atualizada apontou desaceleragao de alguns indices tais como o PIB.

® No laudo econ6mico, foi apresentado um estudo do Bradesco
que apontava de forma otimista a retomada do crescimento
econdmico do pais.

® Observa-se uma desaceleracao em alguns indices, conforme
tabela abaixo extraida do estudo do Bradesco no dia da emissao

O estudo do Bradesco considerava valores até o ano de 2017 e desse relatorio

projetava indices até o ano de 2023.

No entanto, além de desatualizado, esse cenario ndo considera
os efeitos da pandemia.

Em outro estudo realizado pelo Banco Bradesco apontava, da
mesma forma, a retomada do crescimento economico previsto neste
estudo até o ano de 2023.

f.:’ bradesco

Abaixo serao apresentadas as conclusoes deste estudo.

Projegdes Macroecondmicas (2017 - 2022)
Cenadrio - Longo Prazo 2018 2021
anite Loago o ) | 201 | 2018 | 201 | 2020 | 2021 | 2022* |
ATIVIDADE, INFLAGAO E JUROS
PIB (%) 1,3 1,8 14 -4, 33 2.0
YT YT YO TSN PTITTIN TN TN YT MO AR P s S e IS ie
== Indistria (36) -0,5 07 0,4 -35 50 19
Crescimanto Raal da PIB (% 2a.) 38 260 1,00 1,10 280 3,00 2,00 2,00 2,00 Servigos (%) 08 23 17 -4,5 2,8 20
Agropecudria (%) 361 -6,60 13,00 0,00 3,50 350 350 3,50 3,50 Consumo Privado (%) 2.0 23 22 -55 3 2
Indistria {%) -6,32 380 0,00 150 3,00 300 300 3,00 3,00 Consumo da Adm. Publica (%) -0,7 o8 -0,4 -47 1,0 15
Servigos (%) -,70 270 030 100 250 300 300 300 300 Investimenta (FBKF) (96) -2.6 52 34 0.8 7.4 4.0
PIB Nominal (RS bilhdes) 54995 62660 65921 70011 7.5543 B1856 88431 95643 103384 EXpOTEaCEas Bens & Servibis NSO Fatares (9) 49 41 24 18 53 40
Populacdo - milhdes 204,45 20608 20348 203 48 20348 20348 20348 20348 20343 = i i
PIB per capita - RS 393446 304098 317444 344076 371264 002387 434848 47.004,5 508091 Importagoes Bens e Servicos Nao Fatores (96) 6.7 17 1.1 -10,0 52 57
Vendas no varejo - Restrita (%} 430 6,20 2.00 3,00 350 320 3.20 3,20 3,20 PIB (R$) - bilhdes (Precos Carrentes) 6585 7.004 7407 7448 BI74 BTFI9
Produgaa industrial (%) 830 640 250 110 3,00 300 300 300 300 PIB (US$) - bilhGes 20635 1916 1B78 1445 1452 1559
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 8,50 11,50 12,70 1226 11,86 11,36 10,86 10,36 10,16 Populagio - milhdes 2077 2092 20,7 2121 2134 14,7
Yo de Cieamentn 6 Miss skl 6T | 5) S 2 AL S o S L S S S S s N PIB per capita - US§ 9935 9161 8914 685 6801 7.258
Rendimento medio real - IBGE |!G:l 0,30 -2.05 238 120 1,30 2,00 2.00 2,00 2,00
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RESEJ!\/IO DO LAUI?O ECONOI\/IICO—FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO EXCELIA
Analise das projecoes

A maioria dos indices e proje¢oes apresentados no laudo apontavam resultados otimistas para os periodos vindouros, contudo, alguns
dos indices e quadros apresentados nao consideravam a crise causada pela covid-19, pois foram elaborados com base em periodos
anteriores a ela, sendo que nenhuma projecao levou em conta o recrudescimento da crise em 2021.

® Alguns quadros de indices comparativos e de performance s

N PE O quadro abaixo aponta problemas para a execucdo da atividade
apresentados no laudo, apontavam cendrios otimistas para

operacional da Recuperanda.

periodos futuros. Porém, tais quadros ndao consideravam os efeitos
da crise gerada pela covid-19

Utilizacao media da capacidade instalada

Percentual (%)
No Quadro abaixo pode ser visualizada a performance dos indices 75 - 7%
macro € microecondmicos para o periodo de 2018 (base 100),
projetados pelo Banco Central do Brasil até 2024. Utilizando a funcao 20 -
no Excel denominada Tendéncia, estes mesmos indices foram
projctados para o periodo de 2025 a 2035. 65 4
QUADRO COMPARATIVO PERFORMANMCE INDICES 60 -
2018 = base 100
ot o 55
1o 11000
oy m T f:“: o
f-_j:' ,i-._"_ .-‘-'_‘__..--""‘- 45\5:: &5 : T . T T = T — T : T T T T T o Y
e E——— ] o T s T 20 jan  fev mar ma un ul a® set out nov
o WO g .-.I,h.l 2d 2 o oo o e J' N | Jl _ll JI
030 N i —o—Midia 201114 —o— Média 201517 —=2018 ——2019 == 2020
P N b
kL * LEHELY
2018 1m9 o M1 e 2EF 04 M1E5 AP 0T R8s 2m9 0 FLE )] 152 X3} 2008 2005
o =~ i Contudo, o levantamento realizado pela CNI aponta que os

estoques na industria continuam baixo. Este problema vem afetando
o Grupo Biocapital no que se refere a reposicao de seus estoques para
a execucao de sua atividade operacional.
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RESEJ!\/IO DO LAUI?O ECONOI\/IICO—FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO EXCELIA
Analise das projecoes

O quadro abaixo aponta um faturamento de RS 72 milhdes para o exercicio de 2021. Contudo, n3o foi apresentado de forma especifica
o quanto foi faturado em 2019 e 2020 para que exista um parametro de comparac¢ao de modo a se verificar se valor de projecao é
condizente com a realidade do grupo.

No Quadro a seguir esta apresentada a formacao da receita para
o exercicio de 2021, considerando os aspectos do mencionado
Planejamento Estratégico delineado pelo Board do Grupo Biocapital.

Devido a falta de especificacao de
periodo na projecdao de resultado
apresentada nas fls.7906, fica dificil
estabelecer relacdo entre o valor

DEMONS TRACAD) FATURAMENTO GRIPO BIDCAPITAL - EXERCICIO 2021
- de faturamento apresentado na
Prijetos ClientesSegmentn Modalidede | Toneladss | Maticia Prima | Faturamento Il -
demonstracado ao lado, que
Oico de Milho Brute para BD INPASA /Biodiesel Servigo 3,000 RSLTI349  RSL950.000 RSE50 /ton corresponde as fls. 8079 e a
Alcool Isoamilico INPASA Miversos Servigo B0 R30 RS 1. ZE00000 REL600 fton projegéo de resultado das fls.7906.
Glycern Nature StkaConstruglo Civil Venda 360 R0 RSB (00 R57.800 fton
GlyceroFlex MB Bandeirantes/Filmes de Almento Venda 120 R L 007 166 RS L 176000 RE9_B0 fton
Gy cernFlex 4600 Sintex'PVC pam Cakada Venda 75 RELO35.327 RSET4.500  RS1L660/ton Nao foram apresentadas de forma
GlyceroFlex b B&EF Composto de PVC Servigo 155 R&924.340 RS248. 1000 R51_600 fton 7L ] g
BiokapFlux DiversosdAsfalio Venda 150 RE496. 957 RETO5 (000 RE5.300 fron espeCIfl Ca q uais as receitas
Ester base Ac. Graxo para Biodicsel TBS/Biodiesel Servico 650 R&1.002.240 RSASOOO0  RSLODO /ton anteriores ao periodo de 2021
Serliem £4354 Ol Servigo HLLY] B0 RS 1000 ESI o ffom o .
S P Servica ! ZvEs i e e referentes ao Grupo Biocapital,
Babvente Verde OnbiLubrificante Puarceris 150 RE45, 302 RELIMSN  RELISHAon para que fosse verificado se o
Glycerolube 325 Elgin/Linha Branca Venda 2 R5254.000 RS20 RSILOM fton ~ .
Linha Biokap (Ester Metilico) Diversos/Diversos Venda 100 RS303.606 RSEEOO00  RSEE00/lon quadro de formacdo de Receita
Raren Rufzen/Biodiesel Purceria 5.2 RSISAI4E62  RSOO.O03.125  RSASM0/on apresentado nas fls. 8079 traz
Tatal 14923 R$43958326  RSTLI63.125  R$4.836 fion| valores condizentes com aqueles

alcancados em outras épocas.
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RESUMO DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO 2. 830

e - EXCELIRA
Analise das projecoes
As projecoes apresentadas se mostraram otimistas, contudo, vale ressaltar que a Biocapital nao fatura desde agosto de 2019. Dessa

maneira, caso tais projecoes nao se realizem, o pagamento dos credores estara condicionado ao faturamento projetado da Glycero.

No Quadro abaixo esta demonstrado o Quadro Geral dos Credores
do Grupo Biocapital.

QUADRO GFRAL CREDORES O quadro geral de credores apresentou um total de RS 1,5
I o - milhdes na classe I, RS 500 mil na Classe Il, RS 2,7 ml|h9€5
na Classe Il correspondente a credores na classe trabalhista
Classe 1 Classe I Classe T Classe IV Total . , . , .
com valores a receber superiores a 150 salarios minimos, RS
Clazse 1 1.565.000,92 275522969 432032061 AT AT
oyl 0000000 el ) 177,1 milhdes na Classe Il e RS 9,6 milhdes na Classe 1V,
Chizse 1 I71108644.16 17710864016 que juntos somam um total de RS 191,5 milhdes.
Calsse IV 2.663.830.98 9663 830,98
Total 1565.89'0,;12 50000000  179.863.873.85 09.663.830.98 191.592.795.75

No Quadro acima esta demonstrada a composicao e a amortizacao 2 i o~
dos credores da Classe IV conforme estabelece a respectiva Clausula Apos as amortizagoes o valor do quadro geral passou de um

constante do Plano de Recuperacao e apontada no cabecalho deste valor de RS 191,5 milhdes para RS 115,7 milhdes, o que

dro. .
Mundcy representa uma diminui¢do de 40% do valor.
QUADRO GERAL AMORTIZACAO
Ano Valor Desagio Sabdotulsist ™ hlabii TN Smachs Sildsnal Projeta-se o pagamento de RS 10,4 milh&es no ano de 2022,
2020 19159279575 “76.777.463.03 114.815.330,72 0.00 =3 0,00 114815.330.72 sendo gue desse montante RS 413’2 m|| correspondem a
021 11481533072 000 -L363.(90,92 113.250.239.80 . , .
202 11325023950 000 -I046037843 10278956137 parte das parcelas de Classe | acima de 150 salarios
2023 102.789.861.37 LI -Be0.3ATE 43 02182948293 , . . . -
2024 9282948293 000 900ITSAT B2869.10450 minimos, RS 500 mil da Classe I, RS 8,7 milhdes
2025 BLE69. 10450 [HL ] 9.960.37843 T2908.726.06 \
06 72.908.72606 000 99%T061 624902546 correspondentes a parte das parcelas de Classe Il e RS
2007 62049 (125 46 000 0060432 2] 52988.593.75 . 3
208 52088.59325 000 899343231 4399516104 816,6 mil correspondentes a parte das parcelas.
N 43995 16104 0.00 -H993. 4322 35.00L728.83
N30 35.000.728.83 0.00 -8093.432.2] 2600829662 .
2031 26.008.296,62 000 -8.993.432.21 17.014.864.42 — Para que que sejam pagos 0os montantes apresentados no
2062 1701486442 000 -B0U3.43221 899343221 s s .
2033 899343221 000 899343221 000 quadro geral de credores € necessario que a Glycero alcance
Total 191.592.795.75 -Th.T77T746503 000 -115.787.330,72 . ~ . .
as projegOes apresentadas, bem como a Biocapital volte a
No Quadro acima esta demonstrade um sumario da composicao e faturar para que entao possa contribuir com sua receita na

a amortizacdo do Quadro Geral dos credores do Grupo Biocapital, ou
seja dos credores constantes das Classes I, II, III e IV conforme
estabelecido no Plano de Recuperacao.

composicao dos recursos do grupo.
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CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LEI 11.101/05
Clausulas contrarias ou que nao guardem respaldo na LRE

fls. 8394

EXCELIRA

Indicagao da existéncia de cladusulas contrarias as previsoes expressas da lei ou que nao guardem respaldo na LRE

Evento de
descumprimento
do Plano

5.4

dispde que o Plano sé serd descumprido apenas na hipotese
de ndao pagamento cumulativo de duas parcelas consecutivas
previstas no Plano. Que a mora s6 restard caracterizada se,

vencida a parcela e a Biocapital for notificada pelos credores,
com prazo de 30 dias para purga da mora. Que a notificacao
so serd valida se for enderecada para o endereco da sede da
empresa”.

Além de inadimplentes, a Recuperanda quer exigir
notificacdo dos credores para configuracao de
descumprimento do plano e estipular quantidades de
parcelas, o que e inadmissivel.

Cessoes
5.5

dispOe que as cessdes de crédito somente produzirdo efeito
guando a Biocapital seja informada e que os cessionarios
recebam e confirmem o recebimento de uma cépia do Plano,
reconhecendo que o crédito cedido estara sujeito as
disposicdes do Plano homologado.

O art. 290 do Cdédigo Civill dispde que a regularidade da
cessao se da a partir do momento que o devedor estd
ciente da cessao de crédito, assim, a exigéncia de que o
cessionario necessita declarar que o crédito adquirido serd
pago conforme condi¢des do plano é abusivo. Devendo ser
afastada tal clausula.

Esclarecimento
essencial
6.1

dispde que o passivo fiscal sera objeto de parcelamento
especial, e para tanto, requer que na concessdao da
Recuperacdao Judicial, o E. Juizo declare o direito da
Recuperanda de acessar o melhor parcelamento tributario
vigente perante o Ente da Federacgao.

Claramente mais uma requisicao que deve ser excluida do
Plano ou afastada pelo E. Juizo. Desde o deferimento da
Recuperagao Judicial, foram conferidas YEIERS
oportunidades a Recuperanda para adentrar ao
parcelamento fiscal.
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X fls. 8395
CONCLUSAO EXCELIRA

Comentarios Finais:-

Sintese da analise Juridica:
AdaptacdOes a Clausula 4.1 — Novacgao, comentada pela infra-assinada as fls. 7.
Adaptacao a Clausula de Atualizacao Monetaria dos créditos (clausula 4.6 - comentada pela infra-assinada as fls. 7).
Adaptacao a Clausula 4.7 - Dados Bancarios, comentada pela infra-assinada as fls. 8.

Adequacdes/esclarecimentos no tocante aos comentarios realizados pela infra-assinada quanto a Forma Acelerada de Pagamento,
comentada pela infra-assinada as fls. 14/15.

Exclusdo da Clausula Atinente a Forma Alternativa de Pagamento proposta no PRJ, comentada pela infra-assinada as fls. 16;

Adaptacdo da Clausula Fomentadores, comentada pela infra-assinada as fls. 17/18.

Esclarecimentos no tocante a Clausula de Demais Condi¢cdes referentes aos pagamentos dos créditos, comentada pela infra-assinada
as fls. 19.

Esclarecimentos da Recuperanda quanto as Clausulas contrarias ou que nao guardam respaldo na LRE, mencionadas pela infra-
assinada as fls. 28.

Este documento é c6pia do original, assinao digitalmente por ANA CRISTINA BAPTISTA CAMPI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 18/05/2021 s 16:57 , sob o nimero WPAA21701582473
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X fls. 8396
CONCLUSAO EXCELIRA

Comentarios Finais:-

Sintese da analise financeira:
Os valores de Bens mdveis e imoveis demonstrados no PRJ divergem dos que constam no laudo de avaliacdo patrimonial anexo.
Nao ha laudo ou demonstrativo que aponte o total de marcas e patentes pertencentes a Glycero.
Nao foi apontado qual percentual de marcas e patentes sera incorporado.
Nao foi apresentada a relacao de clientes que serdao suporte para a geracao de receita do grupo Biocapital.
A projecao de resultado e fluxo de caixa apresentados nas fls. 7906 nao especificam de forma clara a qual periodo correspondem.

Alguns dos quadros apresentados tais como as projecdes macroecondmicas do Bradesco estao com data base anterior a pandemia,
portanto, seus prospectos de crescimento nao consideravam a crise do Covid-19.

Observa-se também que nenhuma das projecdes leva em consideracao o periodo de piora da pandemia a partir de 2021.
N3o ha detalhe no plano de como o faturamento projetado sera alcancado.

Ha menc¢ao a um plano estratégico do “board” que somente lista novos projetos, sem destacar como se dara seu desenvolvimento,
sua parcela de mercado, potenciais clientes, cronograma, etc.

O laudo de viabilidade econ6bmica apresenta um montante grande de dados macroeconémicos desatualizados e pouca preocupacao
em detalhar como serao atingidos os resultados projetados no plano

A recuperanda Biocapital nao fatura desde agosto de 2019.
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fls. 8397

-negocios

ri.biocapital@excelia.com.br

www.excelia.com.br
www.excelia-aj.com.br
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Contato
Ana Cristina Baptista Campi
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