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RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL - INTRODUGCAO

Trata-se de pedido de Recuperacao Judicial distribuido por Nascimento Premoldados
Ltda. e Nascimento Construcdes Ltda em 17/12/2021, perante a Vara de Recuperacdo Judicial
e Faléncia da Comarca de Vitdoria/ES, sob n2 5029606-82.2021.8.08.0024.

Em decisdo proferida em 07/04/2022 (ID 13347908), foi deferido o processamento
da Recuperacdo Judicial da Nascimento Premoldados Ltda. Posteriormente, em 05/12/2023 (ID
32075476), o MM. Juizo deferiu o processamento da Recuperacao Judicial da Nascimento
Construcoes Ltda., em consolidacao processual e substancial das empresas.

Em 06/02/2024, em atencdo ao art. 53, da Lei n.2 11.101/2005 (LRF), as Recuperandas
apresentaram seu Plano de Recuperacao Judicial (PRJ) consolidado (ID 37693911), laudo
economico-financeiro, laudo de avaliacdo de bens e ativos, bem como o cronograma de
pagamento aos credores sujeitos ao PRJ (ID 37693915 ao ID 37693930).

Nos termos do art. 22, inciso Il, alinea h, da LRF, a Excelia apresenta o presente Relatdrio de
Andlise do Plano de Recuperacao Judicial, que respeita a padronizacdo recomendada e
aprovada pela Corregedoria Geral da Justica, conforme Comunicado CG n? 786/2020 (Processo
n? 2020/75325), disponibilizado no DJE em 20/10/2020, padronizacdo esta que a Excelia
honrosamente participou do grupo selecionado pelos limos. Magistrados.




® EXCELIA

REQUISITOS LEGAIS E SINTESE DO PRJ \
ARTIGOS 53 E 54 DA LRF \




SINTESE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Tempestividade, requisitos dos artigos 53 e 54 da LRF, e sintese do PRJ

® EXCELIRA

Meios de recuperagdo a serem empregados (art.
53)

As Recuperandas elencaram os seguintes meios de
reestruturacdo: (i) negdcios juridicos; (ii) captacdo de
recursos; (iii) negociacdo com credores financiadores,
fornecedores de mercadorias e servicos, locadores de
bens imodveis e instituicGes financeiras; (iv) centralizacdo
administrativa; (v) reestruturacdo do passivo; (vi)
alteracbes societarias; (vii) alienacdo de ativos; (viii)
arrendamento e aluguel de ativos e (ix) concessdo de
prazos e descontos para créditos vencidos que as
Recuperandas fagcam jus.

Prazo para apresentagao do PRJ (art. 53)

As Recuperandas apresentaram o PRJ em 06/02/2024.
Considerando que a decisdo deferindo o processamento
da Recuperac¢do Judicial das empresas em consolidagdo
substancial foi publicada em 18/12/2023, o PR} foi
apresentado dentro do prazo legal de 60 dias.

Plano de
Recuperac¢ao judicial

Laudo de avaliacdo e laudo economico financeiro
(art. 53, 11l)

O laudo de avaliacdo de bens e ativos apresentado refere-se
as maquinas e equipamentos constantes das Notas Fiscais
oriundas da negociacdo entre a empresa Imetame Logistica
Ltda. e a Recuperanda Nascimento Premoldados Ltda. Nao
esclarecem, contudo, quais sdo os eventuais ativos da
Nascimento Construgdes.

Prazo de pagamento para a classe | (art. 54)

Apesar da auséncia de credores trabalhistas na primeira
relagdo apresentada, é possivel a habilitagdo de credores
retardatdrios para essa classe. Assim, recomendavel a
indicacdo de condicbes de pagamento para todas as
classes.

Demonstragao da viabilidade econdmica (art. 53, Il)

A Recuperanda apresentou laudo de viabilidade
econOmica no documento de ID 37693915. O relatdrio de
viabilidade apresenta em sua escrita a forma como
pretendem operar daqui pra frente, pagamentos e suas
projecdes. No entanto, o PRJ apresentado carece de uma
projecdo de fluxo de caixa que traduzisse o laudo e o
plano em nlimeros.

Clausula destinada aos Credores
Financiadores

Disposicdo do PRJ que prevé
possibilidade de negociacdo com
credores de determinados grupos
(subclasse), concursais ou
extraconcursais que aderirem as
disposi¢bes do plano, de acordo com a
capacidade de caixa das Recuperandas.

Recebimento dos dados bancarios para pagamento do PRJ

A Clausula 7.9 — Forma de Pagamento dispGe que os credores
deverdo enviar os dados bancdrios para recebimento de seus
créditos para o endereco eletrénico
monica@nascimento.ind.br, no prazo de até 25 (vinte e
cinco) dias antes da data de inicio dos pagamentos. Referida
cldusula dispée que ndo havera incidéncia de remuneracdo
(juros e corre¢do monetdria) durante o periodo que o
pagamento ndo for realizado por auséncia de envio das
informagdes pertinentes as Recuperandas.




SINTESE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL ®
Tempestividade e requisitos dos artigos 53 e 54 da LRF EXcELn

U Da Tempestividade do PRJ:

Tendo em vista que as Recuperandas tomaram ciéncia da decisdo que deferiu o processamento da RJ em 18/12/2023, observada a
intimacao da decisao de ID 32075476, o Plano de Recuperacao Judicial (PRJ) consolidado para as duas empresas foi apresentado em
06/02/2024, em cumprimento ao prazo de 60 dias exigido pelo art. 53, caput, da LRF. O PRJ é, portanto, tempestivo.

U Requisitos dos artigos 53 e 54 da LRF:

As Recuperandas cumpriram com o dever formal de apresentar os meios de recuperacao a serem empregados, no topico 6 do PRJ,
estabelecendo premissas basicas, financeiras e medidas administrativas para reestruturacao da empresa, com excecdo das condicdes de
pagamento para a Classe | — Trabalhista, sob o fundamento de que as empresas ndao possuem passivo trabalhista. Ainda, o PRJ trata da
viabilidade econdémica do Grupo Nascimento, observado o disposto no tépico 5 do referido documento. Foram apresentados o laudo
economico-financeiro, o laudo de avaliacdo de bens e ativos, bem como o cronograma de pagamento aos credores sujeitos ao PRJ (ID
37693915 ao ID 37693930). Vale salientar que o plano ndo foi acompanhado da projecao de fluxo de caixa das Recuperandas, que em
tese deveria ser parte integrante do prdprio laudo econdmico financeiro. Além disso, o laudo de avaliacdao é limitado a algumas
magquinas da Nascimento Premoldados e diverge dos demonstrativos contabeis da referida empresa. Entende-se, portanto, que sob o
ponto de vista formal os incisos I, Il e lll , do art. 53, da LRF foram parcialmente cumpridos. No que se refere ao art. 54, da LRF, a
Recuperanda deixou de apresentar as condicdes de pagamento da classe Trabalhista por informar que ndao ha credores dessa classe, mas
dada a possibilidade de habilitacao retardataria de créditos, a AJ entende prudente a apresentacdo de condi¢cdes de pagamento para
credores classe |. Destaca-se que a presente analise dos requisitos legais € meramente formal, sendo que a analise do conteddo do PRJ
sera realizada ao longo do presente relatério.
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VIABILIDADE ECONOMICA E MEIOS DE RECUPERACAO

Premissas incluidas na clausula “4. MEIOS DE RECUPERACAO” do PRJ

VIABILIDADE ECONOMICA DA NASCIMENTO PREMOLDADOS LTDA E NASCIMENTO CONSTRUCOES LTDA.
PREMISSAS PARA IMPLANTACAO DO PLANO DE NEGOCIOS
COMENTARIOS AJ:

PREVISOES PRJ

> Para o ano de 2024 as Recuperandas preveem crescimento nas obras
das industrias, especialmente no municipio de Aracruz/ES, com o
aumento das obras;

> Negdcios Juridicos;

> Captacdo de recursos, em forma de parcerias ou sociedade com
terceiros;

> Contratacdo de empréstimos “DIP”, para reforcar seu fluxo de caixa,
bem como arcar com as obrigag¢des tributarias e negdcios juridicos;

Ainda em dezembro de 2023 é possivel verificar que as Recuperandas
apresentaram aumento substancial em seu faturamento, fato justificado
pela nova obra realizada na Cacau Show. Para o més de janeiro de 2024,
nota-se faturamento de RS 5,8 milhdes, demonstrando que o faturamento
alcancado foi acima da média projetada (RS 3 milhdes);

As Recuperandas elencam no tépico de Negdcios Juridicos a possibilidade
de antecipagao de pagamentos com seus credores concursais e extra-
concursais, mediante autorizagao judicial, a fim de atender aos principios
da celeridade processual e prevencdao de judicializacdo de litigios. Tais
negocios, segundo disposto no PRJ, prevalecem sobre as disposi¢des do
plano.

Sobre os empréstimos com outras sociedades, as Recuperandas nao
trazem detalhes, apenas mencionam que poderdo recorrer aos recursos
para reforco de seu caixa, e ndo mencionam se ha negociagdo em
andamento com sécios, fundos ou instituicdes financeiras;

As Recuperandas esclarecem que a partir da decisdo deste juizo, poderao
recorrer a um ou mais “Empréstimos “DIP”, mas a respeito, importante
evidenciar que a medida deve contar com a anuéncia do Juizo da
Recuperagao Judicial, além de que o recurso devera ser utilizado
exclusivamente para fomentar as operac¢des das empresas;



VIABILIDADE ECONOMICA E MEIOS DE RECUPERACAO

Premissas incluidas na clausula “4. MEIOS DE RECUPERACAO” do PRJ

VIABILIDADE ECONOMICA DA NASCIMENTO PREMOLDADOS LTDA E NASCIMENTO CONSTRUGOES LTDA.

PREMISSAS PARA IMPLANTAGAO DO PLANO DE NEGOCIOS

PREVISOES PRJ

» Credores Financiadores;

> Reorganizagao Administrativa e Governanga — centralizagao;

> Reintegragdo de seus ativos;

COMENTARIOS AlJ:

Clausula que elenca os grupos de negocios juridicos, detentores de
créditos concursais ou extraconcursais, fomentadores da atividade
empresarial das Recuperandas, que poderao aderir a essa disposi¢ao para
gue os pagamentos de seus créditos sejam realizados nos termos do PRJ,
conforme a capacidade de caixa das empresas. Referidos grupos, no
entanto, sdo desacompanhados das condi¢des especificas de pagamento,
conforme destacado na pag. 26.

As Recuperandas mencionam que poderao alterar sua equipe de
profissionais conforme a necessidade dos negdcios, buscando centralizar
as atividades de todas as unidades, com o objetivo de minimizar suas
despesas administrativas.

As Recuperandas adotardo as medidas legais para retomada de seus ativos
(mdveis, imdveis e financeiros) que atualmente estejam indisponiveis, para
agregar valor a operacao.



VIABILIDADE ECONOMICA E MEIOS DE RECUPERACAO

Premissas incluidas na clausula “4. MEIOS DE RECUPERACAO” do PRJ

VIABILIDADE ECONOMICA DA NASCIMENTO PREMOLDADOS LTDA E NASCIMENTO CONSTRUGOES LTDA.

PREMISSAS PARA IMPLANTAGAO DO PLANO DE NEGOCIOS

PREVISOES PRJ

> Alienagao de Ativos;

> Arrendamento e Aluguel de ativos;

> Concecdo de prazos e descontos — créditos vencidos.

COMENTARIOS AlJ:

As Recuperandas poderdo alienar, transferir o dominio, permutar, dar em
pagamento ou dar em garantia total ou parcial, quaisquer bens do ativo
circulante, especialmente aqueles relacionados no Laudo de Avaliacdo de
Bens e Ativos, sem que seja necessdria autorizacao judicial ou deliberagdo
dos credores. A Administradora Judicial destaca caso ndo sejam os ativos
vendidos em forma de UPI, sua onerac¢ao ou alienac¢do devera ser precedida
de autorizagao judicial, nos termos do art. 66 da LRF, sobretudo quanto aos
bens ofertados em garantia na contratacdao do DIP Financing.

As Recuperandas indicam o arrendamento e o aluguel de seus ativos como
meios de recuperagdo judicial. Trata-se de previsdao valida para
reestruturacdo do passivo das empresas, conforme previsao do art. 50 da
LRF.

As Recuperandas visam propor desconto aos seus devedores que possuem
dividas vencidas ha mais de 30 (trinta) dias. Ainda que eventual negociagao
implique em recebimento de valor inferior ao previsto em contrato, a fim
de que as disposi¢cdes desse plano sejam integralmente cumpridas e as
atividades empresariais continuem a ser desenvolvidas sem que o caixa das
Recuperandas seja impactado, a concessdao de descontos aos seus
devedores trata-se de uma forma vdlida de geragao de recursos.



LAUDO DE AVALIAGAO DE BENS E
ATIVOS




LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS
Ponderagoes AJ

Em conjunto com o Laudo Econ6mico-Financeiro, as Recuperandas
apresentaram o que chamaram de "Parecer Técnico sobre mdaquinas
e equipamentos constantes das Notas Fiscais
640/641/642/010.791/010.798", assinado por profissional
independente formado em administracdo de empresas.

Todavia, o conteddo do laudo demonstra que 6 notas fiscais foram
avaliadas e cuja numeracdo diverge do titulo do documento. Na
tabela lateral, as informacdes extraidas do laudo apresentado
demonstram o valor das 6 notas fiscais, com atualizacdo pelo indice
do IPCA, além do valor de depreciacao do bem.

As Recuperandas ndo explicam as razbes pelas quais optaram por
elaborar um laudo de avaliacdo limitado a especificos bens (certas e
determinadas maquinas), oriundas da negociacdo entre a empresa
Imetame Logistica Ltda. e a Recuperanda Nascimento Premoldados
Ltda.

Em relacdao aos bens discriminados no laudo, as Recuperandas nao
demonstraram de forma detalhada estes bens, apontando o saldo
liquido total de RS 4,044.545,75 milhdes.

Ademais, importante mencionar que a Nascimento Construcdes nao
possui ativo imobilizado, sendo que os bens apresentados se referem
a Nascimento Pré-Moldados. Ainda, a avaliacdo diverge do que é
apresentado no demonstrativo contdbil da Nascimento Premoldados
referente ao més 09/2022, vez que o demonstrativo apresenta um
saldo liquido de imobilizado de RS 3,4 milhdes, ou seja, valor inferior
ao indicado no laudo.

NF 010.799

Valor de compra: R$ 2.352.784,39

Atualizacio monetaria: RS 2.450.660,22
Depreciagio: R§ 58.819,61

Valor atualizado até 30/09/2022: R$ 2.391.840,61

® EXCELIRA
NF 010.797

Valor de compra: RS 115.505,17

Atualizacio monetdria: R§ 120.310,19
Depreciacio: RS 2.887,629

Valor atualizado até 30/09/2022: R$ 117.422,55

NF 010.793

Valor de compra: R§ 324.720,00

Atualizacio monetaria: RS 338.228,35
Depreciagao: R$ 16.236,000

Valor atualizado até 30/09/2022: R$ 321.992,352

NF 010.791

Valor de compra: RS 85.140,00

Atualizacio monetaria: RS 88.681,82
Depreciacao: RS 4.257,00

Valor atualizado até 30/00/2022: R$ 84.424 82

NF 010.798

Valor de compra: R§ 967.080,44

Atualizagio monetaria: R§ 1.007.310,99
Depreciaco: R§ 24.177,01

Valot atualizado até 30/09/2022: R$ 983.133,98

NF 010.813

Valor de compra: R§ 154.770,00

Atualizagio monetaria: R 161.208 43
Depreciagao: RS 7.738,50

Valor atualizado até 30/09/2022: RS 153.469,93

3- DIFERENCA: R$ 158.661,50
4- DEPRECIACAOQ: R$ 114.115,75

QUADRO RESUMO:

1- VALOR DE AQUISICAO DOS EQUIPAMENTOS - 23/12/2021: R$ 4.000.000,00
2- VALOR ATUAIZADO (IPCA) DOS EQUIPAMENTOS - 23/12/2021 A SET/2022: R$ 4.158.661,50

5- VALOR TOTAL ATUALIZADO ATE 30/09/2022: R$ 4.044.545,75

Fonte: Laudo de Avaliagao de Bens e Ativos



CONDICOES DE PAGAMENTO




CONDIC@ES DE PAGAMENTO
Classes |, Il e lll

® EXCELIRA

Classificagao Comentarios AJ

7

+* Classe | — Trabalhista (clausula 6.1)

+»* Classe Il — Garantia Real (clausula 6.2)

++» Classe Ill — Quirografaria (clausula 6.3)

As Recuperandas alegam ndo possuir créditos perante os credores trabalhistas, mas nada
impede que tais créditos venham a surgir, oriundos de reclamagdées trabalhistas por exemplo,
ensejando habilitacdo retardatdria de crédito. Dessa forma, recomendavel a apresentacao de
condigOes de pagamento para classe I.

As Recuperandas informam que nao ha credores com Garantia Real, mas caso haja alguma
habilitacdo de créditos nesta classe, estes serdao pagos de acordo com a proposta de
pagamento dos credores quirografarios (clausula 6.3).

Desagio: 80% (oitenta porcento);

Atualizagdo: IPCA — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo a partir da data da
decisdao que homologar o PRJ até a data do efetivo pagamento;

Caréncia: O pagamento tanto da remuneragdo (atualizagdo) quanto do principal, ocorrer3,
apods o 72 més da homologacao, a contar da data de intima¢ao da decisdo que conceder a RJ;

Periodicidade dos pagamentos: Os pagamentos ocorrerdo todo dia 25 (vinte e cinco), do més
subsequente ao més da competéncia do cdlculo de remuneracao, ou no préximo dia util.
As Recuperandas nao informaram a quantidade de parcelas a serem pagas.

Dados bancarios: os dados bancdrios deverdo ser encaminhados ao enderego eletrénico:
monica@nascimento.ind.br, no prazo de 25 dias antes da data de inicio dos pagamentos.




CONDICOES DE PAGAMENTO ®
Classe 1V, Créditos Extraconcursais e Créditos Retardatarios) s

Classificagao Comentarios AJ

Desagio: 80% (oitenta porcento);

Atualizagdo: IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo a partir da data da
decisdo que homologar o PRJ até a data do efetivo pagamento;

Caréncia: O pagamento tanto da remuneracdo (atualizacdo) quanto do principal, ocorrera,
¢ Classe IV — Microempresas ou Empresas de apods o 72 més da homologacao, a contar da data de intimac¢do da decisdao que conceder a RJ;
Pequeno Porte (clausula 6.4)
Periodicidade dos pagamentos: Os pagamentos ocorrerdo todo dia 25 (vinte e cinco), do més
subsequente ao més da competéncia do calculo de remuneragdo, ou no préximo dia util.
As Recuperandas nao informaram a quantidade de parcelas a serem pagas.

Dados bancarios: os dados bancdrios deverao ser encaminhados ao enderego eletrénico:
monica@nascimento.ind.br, no prazo de 25 dias antes da data de inicio dos pagamentos.

As Recuperandas esclarecem que os créditos serao pagos conforme negociacdes promovidas
++ Créditos ndo Sujeitos (clausula 7.1) pelas Recuperandas junto aos credores extraconcursais, podendo contemplar dagdao de ativos,
obtencao de descontos, revisao de taxas de juros e prazos de pagamentos, entre outas.

Essa cldusula se refere aos créditos habilitados apds a homologac¢do do PRJ, ndo contemplados
pelo primeiro ou pelo segundo edital, de modo que as regras de pagamento para a respectiva
classe serdo aplicadas a partir da intimacao das Recuperandas da decisdao que reconhecer a
sujeicdo do crédito a RJ.

0

+* Créditos Retardatarios (clausula 7.2)



CONDICOES DE PAGAMENTO ®
Clausula 7 do PRJ EXCELIRA

Classificagao Comentarios AJ

As Recuperandas informam que a medida que surgirem programas de parcelamentos de
acordo com a capacidade de caixa das empresas, sera realizada a adesdo aos programas,
desde que ndo imponham renuncia ao direito de discutir judicial e administrativamente os
débitos tributarios.
A Administradora Judicial observa que ndao foram propostas medidas praticas ou assunc¢do de
compromisso de saldar/renegociar/parcelar/transacionar seu passivo tributario. A
¢+ Passivo Tributario (clausula 7.3) regularizacdao do passivo tributario, muito embora a natureza da divida ndo se sujeite ao
regime de recuperacdo judicial, é obrigacdo legal expressa nos termos do art. 54 da LFRE,
mediante a apresentacdo de certiddes negativas de débito e/ou comprovacdo de
transagdo/parcelamento fiscal.
Ainda, apesar de certa divergéncia jurisprudencial, recente entendimento do Col. Superior
Tribunal de Justica no julgamento do Recurso Especial n2 2.053.240/SP indica a necessidade de
apresentacdo de CND ao menos referente ao passivo tributario federal.

Serao pagos apos a quitagao dos créditos sujeitos remanescentes, nas mesmas condi¢des da

¢ Créditos Subordinados (clausula 7.4) e et

¢ Créditos lliquidos (clausula 7.5) Apds a habilitacdo dos créditos, serdao provisionados e pagos dentro dos critérios da clausula 6.



FORMAS EXTRAORDINARIAS DE
QUITACAO




FORMAS EXTRAORDINARIAS DE QUITACAO ® EXCELIR
Leilao Reverso — Clausula 7.13

Por meio de um procedimento denominado “leildo reverso”, as Recuperandas, quando houver saldo de fluxo de caixa, poderao quitar
seus débitos com o credor que conceder o maior percentual de desagio sobre seu crédito, da seguinte maneira:

* Pela publicacdo de edital ou peticionamento nos autos da Recuperacao Judicial, as Recuperandas informardao aos seus credores, com
30 (trinta) dias de antecedéncia, o montante disponivel para realizacdo do Leildo Reverso;

* Serdo considerados vencedores aqueles credores que apresentarem maior desagio para recebimento de seu crédito;

* A liguidacao de forma antecipada dar-se-a em ordem decrescente de acordo com as maiores propostas de desagio, até o limite dos
recursos financeiros disponibilizados;

*Os lances de desdagio deverdao ser enviados as Recuperandas para o endereco eletronico monica@nascimento.ind.br, os quais serao
validados apds resposta automatica de recebimento pelo servidor de correio eletronico das Recuperandas, em até 24 (vinte e quatro)
horas da data anterior aquela agendada para realizacao do Leildao Reverso;

* Na hipétese do valor disponivel ser insuficiente para a liquidacao do crédito do ultimo credor vencedor, a quitacao sera parcial, isso é,
proporcional ao valor efetivamente pago. O PRJ consigna que tal pagamento sera “considerado como antecipacdao de quantas parcelas
vincendas a partir da data do Leildo Reverso puderem ser amortizadas pela antecipacao realizada.”

Comentario AJ: Pelo que se presume do PRJ, no caso de nao haver disponibilidade financeira para liquidar o total do crédito referente
aos lances vencedores, o valor remanescente permanecera sujeito as condi¢des origindrias estipuladas por classe.



FORMAS EXTRAORDINARIAS DE QUITACAO ® EXCELIR
Compensacgao — Clausula 7.14

O Plano de Recuperacao Judicial prevé a possibilidade de que as Recuperandas utilizem de compensacao de
créditos de qualquer natureza que eventualmente detenha contra seus credores para que sejam extintas
ambas as obrigacdes (Recuperandas x credor) até o limite do menor valor.

As Recuperandas consignam, por fim, que a nao realizacdo da compensa¢ao nao acarretara a renuncia ou
liberacao, por parte das Recuperandas, de qualquer crédito que possa ter contra os credores, sendo possivel
a realizacao de compensacao a qualguer momento e até a data do efetivo pagamento.

Comentario AJ: A LRF é omissa com relacao a possibilidade de compensacao entre débitos créditos sujeitos
a recuperacao. Cabera as Recuperandas estabelecerem um critério de compensacao aplicavel a todos os
credores nas mesmas condicOes, sob pena de violacao da par condictio creditorum.



® EXCELIA

FLUXO DE PAGAMENTO




FLUXO DE PAGAMENTO

As Recuperandas apresentaram o fluxo de pagamento conforme segue

® EXCELIRA

PLANO DE PAGAMENTO DOS FORNECEDORES - RJ
As parcelas serdo corrigidas pelo IPCA

GRUPO INTERVALO

| RS 56,00 a RS 10.000,00
1 RS 10.000,01 a RS 57.000,00
\") RS 57.000,01 a RS 182.000,00
Vv RS 182.000,01 a RS 4.600.000,00
Vi RS 4.600.000,01 a RS 21.000.000,00

TOTAL

Comentarios AJ:

FORNECEDORES
98 Classe lll e 52 Classe IV
46 Classe lll e 61 Classe IV
26 Classe Ill e 24 Classe IV
16 Classe lll e 13 Classe IV
4 Classe Il

VALOR TOTAL
588.504,17
2.687.556,47
5.066.594,95
17.849.585,56
55.096.551,06

81.288.792,21

DESAGIO

80%
80%
80%
80%
80%

DESAGIO
470.803,34
2.150.045,18
4.053.275,96
14.279.668,45
44.077.240,85

65.031.033,77

VALOR TOTAL
(-) DESAGIO
117.700,83
537.511,29
1.013.318,99
3.569.917,11
11.019.310,21

16.257.758,44

QTDE
PARCELAS

1
1
2
7
9

20

VALOR DAS PROGRAMACAO

PARCELAS DE PAGTO ANUAL
117.700,83 25/01/2025
537.511,29 25/01/2026
506.659,49 25/01/2026 e 25/01/2027

509.988,16 25/01/28/29/30/31/32/33/34
1.224.367,80  25/01/35/36/37/38/39/40/41/42/43

» 0 quadro apresentado ndo demonstra de forma pormenorizada como ocorrerd o pagamento dos créditos devidos na Recuperacdo Judicial;

» Ha distingdo por grupos, mas ndo traz entendimento facilitado da forma como estes pagamentos deverdo ocorrer, por exemplo ha grupos V e VI, que
nao é possivel identificar de quais créditos se referem;

» Nao é possivel identificar se a coluna de grupo se refere a classificacdo dos créditos. No PRJ apresentado em ID 37693911, especificamente no tépico
6.1 — Classe | — Credores Trabalhistas, as Recuperandas afirmam que ndao ha credores na classe I. Assim, devem as Recuperandas esclarecer a
informacdo contida no quadro, bem como disponibilizar fluxo de pagamento completo, incluindo os valores de receitas e custos e despesas das

Recuperandas.
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CLAUSULAS POSSIVELMENTE CONFLITANTES COM A LEI N.2 11.101/2005 (LRF) ® EXCELIA
Ponderagoes AJ

A finalidade do PRJ é viabilizar a continuidade da atividade empresarial, cabendo exclusivamente aos
credores julgar a viabilidade do PRJ e dos meios de soerguimento apresentados. Cabe ao
Juizo Recuperacional realizar o controle de legalidade das disposi¢cdes contidas no instrumento.

Nesse sentido, esta Administradora Judicial registra que nao constatou qualquer ilegalidade explicita nos
meios de recuperacao apresentados pelas Recuperandas, notadamente em relacao ao desagio, caréncia e
parcelamento dos créditos.

Todavia, conforme sera apresentado a seguir, existem disposicdes no Plano de Recuperacao Judicial
apresentado que merecem ser aclaradas pelas Recuperandas e que poderao vir a ser objeto do controle
de legalidade, a exemplo da previsao de oneracao de bens de seu ativo circulante ou nao circulante sem a
necessidade de autorizacao judicial. Além disso, ndo foram estabelecidas as condi¢cdes de pagamento aos
credores financiadores descritos na Clausula 4.3, o que igualmente merece destaque.

Vejamos a seguir.



CLAUSULAS POSSIVELMENTE CONFLITANTES COM A LEI N.2 11.101/2005 (LRF) ® EXCELIA
Clausulas que preveem a possibilidade de oneragao dos ativos das Recuperandas

U Clausula 4.2 — Captacdo de Recursos: o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelas Recuperandas dispde, especificamente
no topico 4.2.1.2., que é possivel a obtencdao de financiamento em nome prdéprio ou de terceiros, autorizando-se, desde ja, a
oneracao de bens de seu ativo circulante ou ndo circulante, com excecado dos bens ofertados em garantia real aos seus credores,
a fim de que seja viabilizada a obtencao desse financiamento.

U Clausula 4.7 — Alienagdo de Ativos: o Plano de Recuperacdo Judicial prevé que as Recuperandas poderdo alienar, transferir o
dominio, trocar, permutar, dar em pagamento ou dar em garantia total ou parcial, inclusive na modalidade de EMPRESTIMO DIP,
quaisquer bens do seu ativo circulante, previamente relacionados no Laudo de Avaliacdao de Bens e Ativos, ou que venham a ser
identificados como de propriedade das Recuperandas, sem que seja necessaria a autorizacao deste DD. Juizo ou deliberacao de
seus credores.

U Clausula 4.7.4: Disposicdo que prevé que os credores detentores de garantia originada da concessdo de Empréstimo DIP terdo
direito de preferéncia para aquisicdo de quaisquer desses ativos dados em garantia, podendo utilizar os valores do saldo
devedor do referido empréstimo como parte do pagamento do referido ativo, conforme decisao judicial que autorizar a
contratacdao do Empréstimo DIP.

Comentario AJ: Caso os ativos das Recuperandas nao sejam alienados via UPI, a ser contemplada em eventual aditivo ao PRJ, a
rigor a alienacao ou oneracao de ativos das Recuperandas dependem de autoriza¢ao do Juizo, apds ouvido o MP, nos termos do
art. 66 da LRF. Ainda, ressalta-se que o Laudo de Avaliacdo de Ativos apresentado pelas Recuperandas dispde somente sobre
algumas madquinas da Nascimento Premoldados, cujo valor de avaliacdo nao coincide com o saldo liquido de imobilizado
apresentado no demonstrativo contabil da Nascimento Premoldados referente ao més 09/2022.

Com relacao ao direito de preferéncia na aquisicdao de ativos dados em garantia, importante que as Recuperandas observem o
direito de preferéncia legal descrito nos arts. 958 e 961 do Cédigo Civil, bem como o disposto no art. 50, § 12 da LRF.



CLAUSULAS POSSIVELMENTE CONFLITANTES COM A LEI N.2 11.101/2005 (LRF) ® EXCELIA
Credores Financiadores — Clausula 4.3

A Clausula 4.3 - Credores Financiadores elenca os grupos de negdcios juridicos, detentores de créditos concursais ou
extraconcursais, fomentadores da atividade empresarial das Recuperandas, que poderdao aderir a essa disposicao para que os
pagamentos de seus créditos sejam realizados nos termos do PRJ, conforme a capacidade de caixa das empresas.

As Recuperandas destacam como possiveis Credores Financiadores:

* Fornecedores de mercadorias e servigos;
* Locadores de bens imodveis;
* Instituicdes financeiras ou equiparadas.

Nesses casos, as Recuperandas descrevem condi¢cdes genéricas para negociacao, aduzindo que “reservam-se ao direito de efetuar
negociacées compativeis com as necessidades desses credores e a capacidade de pagamento das RECUPERANDAS, podendo alinhar
o prazo de pagamento do valor devido a capacidade efetiva de gera¢do de caixa”.

Comentario AJ: embora o enquadramento de cada grupo esteja bem qualificado, referidos grupos sdao desacompanhados das
condicOes especificas de pagamento em caso de adesao, o que implica possivel tratamento diferenciado entre credores da mesma
classe no que se refere a credores concursais.

O art. 67 da LRF prevé, em seu Paragrafo Unico, a possibilidade de tratamento diferenciado aos créditos sujeitos a Recuperacdo
Judicial, sobretudo para aqueles que fomentam a atividade empresarial das empresas, desde que o tratamento diferenciado seja
adequado e razodvel. A Clausula 4.3 em andlise, no entanto, nao fornece as informacdes necessdrias a afericao dessas condicoes,
sendo de rigor a regular descricao dessas condi¢des para tanto.




CLAUSULAS POSSIVELMENTE CONFLITANTES COM A LEI N.2 11.101/2005 (LRF) ® EXCELIA
Periodo de Supervisiao e Descumprimento do PRJ — Clausulas 8.3 e 8.11

 Clausula 8.3 — Periodo de Supervisao: essa clausula dispde que a Recuperacdo Judicial estard vigente até que
sejam cumpridas todas as obrigacOes previstas no plano apresentado e que se vencerem em até 2 (dois) anos
apos a concessao da Recuperacao Judicial, nos termos do art. 61 da LRF.

O Clausula 8.11: trata da possibilidade de as Recuperandas requererem ao Juizo Universal em até 180 (cento e
oitenta) dias, a convocacao de AGC para deliberar a respeito de eventual emenda, alteracdao ou modificacao ao
PRJ apresentado, em caso de descumprimento do plano.

Comentario AJ: Com relacao ao periodo de supervisao de cumprimento do plano, a AJ esclarece que o periodo
de fiscalizacao é estabelecido e determinado pelo Juizo e nao se trata de faculdade da Recuperanda, embora o
art. 61 da LREF possibilite o encerramento do processo dentro do prazo de 2 (dois) anos apds a concessao da
Recuperacao Judicial, independentemente de eventual periodo de caréncia.

No que concerne ao topico relacionado ao descumprimento do PRJ, pontua-se que qualquer evento de
descumprimento do plano de recuperacao judicial acarreta automaticamente em faléncia, inexistindo
possibilidade de apresentacdao de aditivo ou prazo de cura, ou até mesmo a convocacao de conclave para
deliberar sobre a quebra.



CLAUSULAS POSSIVELMENTE CONFLITANTES COM A LEI N.2 11.101/2005 (LRF) ® EXCELIA
Novacao — Efeitos em relagao aos coobrigados — Clausula 8.8

A Clausula 8.8 — Novagao preceitua que, com a aprovacao e homologacao do plano, havera a novacao das obrigacoes
das Recuperandas, na forma do art. 59 da LRF. Ainda, é destacado que as obrigacdes dos devedores solidarios,
fiadores, avalistas ou quaisquer terceiros responsaveis serdao preservadas, na forma do art. 50, § 12 da LRF, de modo
que esses coobrigados responderao solidariamente pelas obrigacdes das Recuperandas, nas idénticas condigoes
assumidas no PRJ ou no Termo de Negdcio Juridico avencgado.

Comentadrio AJ: Embora a cldusula em referéncia nao exonere os coobrigados das suas obrigacdes perante os
credores sujeitos a presente Recuperacao Judicial, essa disposicao iguala as condicdes de pagamento pelos
garantidores da divida aquelas previstas no PRJ apresentado pelas Recuperandas.

Entretanto, o art. 49 da LRF é expresso ao determinar que os credores do devedor em recuperacao judicial
conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, de modo que as
obrigacOes anteriores a RJ devem observar as condi¢oes originalmente contratadas, salvo se o PRJ estabelecer de
modo diverso.

Assim, observada a disposicao da legislacao recuperacional e o posicionamento consolidado do Superior Tribunal de
Justica, a Administradora Judicial ressalta que a “extensao” dos efeitos da novacao operada pela homologacao do PRJ
somente surtira efeitos em relacao as garantias reais e fidejussorias dos coobrigados com a autorizacao expressa do
credor e por escrito a Administradora Judicial ou peticao nos respectivos casos ajuizados.
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CONCLUSOES ® EXCELIA
Pontos de atencao

Apds a andlise do Plano de Recuperacdo Judicial das Recuperandas e dos Laudos apresentados, essa Administradora Judicial resume
os principais pontos de atencao verificados ao longo desse relatério, lembrando que a analise da viabilidade econdmico financeira do
PRJ é dos credores, cabendo ao Poder Judiciario e a essa auxiliar (i) analisar questdes formais; (ii) garantir que informacdes suficientes
foram prestadas para que os credores possam fazer aludida andlise e (ii) indicar eventuais clausulas conflitantes com a lei.

U Meios de recuperagao: as premissas e medidas para reestruturacdo foram previstas, e de acordo com os resultados apresentados
nos ultimos meses pelas Recuperandas, esta dentro da realidade das Recuperandas.

U Laudo econdmico-financeiro: apresenta as premissas, estratégias e metodologias de soerguimento. Contudo, ndo foram
apresentados os valores no formato de fluxo de caixa projetado.

U Laudo de avaliagdao dos ativos: o laudo de avaliacdo apresentado é referente exclusivamente a determinadas maquinas da
Nascimento Premoldados e, aparentemente, nao contempla a integralidade dos ativos das Recuperandas, inclusive se comparado
com registros contabeis.

U Condi¢oes de pagamento: embora tenha sido apresentado o detalhamento da forma de pagamento das classes, o PRJ ainda
carece da informacao da quantidade de parcelas a serem pagas, devendo as Recuperandas complementar o documento do fluxo
de pagamento dos credores para que o PRJ se torne exequivel a AJ possa inclusive realizar sua funcdo de fiscalizacao do
cumprimento do PRIJ.

U Clausulas possivelmente conflitantes com a LRF: D3 ciéncia ao MM. Juizo e demais interessados das clausulas que,
possivelmente, podem ser afastadas pelo controle de legalidade, conforme ponderacdes realizadas nas pdaginas 23 a 28 deste
relatério, mas com destaque as Clausulas 8.8 e 8.11 (Novacdo aos Coobrigados e Descumprimento do PRJ).
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