LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRO

Prezados Senhores,

1 - INTRODUGCAO
Conforme solicitado, o presente Laudo de Viabilidade Economico-Financeiro foi elaborado mediante informacées
prestadas pelas empresas envolvidas no PRJ, do qual, o resultado é representado por atestar a modelagem das
ProjecOes de Resultados e de Fluxo de Caixa, a ser apresentado nesta data Vara de Recuperacdo Judicial e Faléncia de
Vitdria, Estado do Espirito Santo, como parte do processo de Recuperagdo Judicial n°® 5029606-82.2021.8.08.0024. A
analise deste Laudo compreende todo o periodo apresentado como necessario a total quitagdo do saldo devedor, seja
de débitos concursais ou ndo sujeitos, bem como o histérico recente das Recuperandas através dos demonstrativos
contabeis disponibilizados, considerando ainda a realidade de faturamento atual das sociedades empresasis
NASCIMENTO PREMOLDADOS LTDA e NASCIMENTO CONSTRUCGES LTDA, denominadas neste laudo

econdmico-financeiro apenas como “Recuperandas”.

Para elaboracdo e emissdao das consideracdes técnicas foram analisadas todas as informacdes e medidas que foram
disponibilizadas até a data de emissdao do presente Laudo. Ndo é objetivo deste Laudo, entretanto, avaliar se as
medidas apontadas no que tange condi¢des e valores propostos para quitagdo dos débitos, sdo justas ou

recomendaveis aos Credores.

2 - ESCOPO



Este estudo teve por proposito atestar as Proje¢des de Resultados e de Fluxo de Caixa das Recuperandas, fornecendo
subsidios para suportar o Plano de Recuperacao Judicial nos aspectos das projecdes econdmico-financeiras, conforme
requerido pela Lei 11.101/05, artigo 53, item IIl.

Nenhum outro objetivo pode ser tacito ou deduzido e este documento destina-se exclusivamente para a finalidade

descrita.

- ABRANGENCIA E RESTRICAO DO TRABALHO

A participacao e o trabalho técnico desenvolvido na elaboracao deste laudo de viabilidade econémico-financeiro deu-
se através de comentarios a modelagem utilizada nas proje¢cdes financeiras de acordo com as informacdes e
premissas utilizadas pelas Recuperandas. Estas informacbes de responsabilidade exclusiva das Recuperandas e
utilizadas na projecao de resultado econdmico-financeiro, indicaram as fontes de recursos para viabilizar o PRJ, bem

como o potencial de geragao de caixa da empresa, e, consequentemente sua capacidade de amortizacdo da divida.

Ressalta-se que o trabalho aqui realizado ndo gera responsabilidade pelas informagdes trazidas, uma vez que as
projecdes foram elaboradas apenas com base em informacdes das préprias Recuperandas. O presente trabalho ndo
inclui opinides, garantias ou aprovacao em relagdo aos sistemas de controle interno e informagdes financeiras das

Recuperandas.

Deve-se notar que o estudo da viabilidade econémico-financeira se fundamentou na analise dos resultados projetados
e contém estimativas que envolvem riscos e incertezas quanto a sua efetivagao, pois dependem parcialmente de fatores
externos a gestao da empresa, tendo, portanto, carater incerto, o que podera ocorrer diferengas entre os resultados

projetados e os resultados futuros reais.



As projecOes para o periodo foram realizadas com base nas informagdes historicas e nas perspectivas das proprias
empresas e de suas expectativas em relacdo ao comportamento demercado, precos, custos e valores do passivo inscrito

No processo.

Para demonstrar a viabilidade econémico-financeira da proposta apresentada pelas Recuperandas e que os meios
empregados sado suficientes para garantir a superagao da situagao de crise, foram analisadas e consideradas projecdes
com as disponibilidades atuais e a geracdo de caixa no periodo proposto, atestando assim, que havera recursos

suficientes para cumprir com a proposta apresentada aos credores.

Ha, de igual forma, que se levar em consideracdao que a aprovagao do Plano de Recuperagdo Judicial nos moldes
propostos pelas Recuperandas, redundara na reducao de 80% (oitenta por cento) de seu endividamento e prazo

adequado para pagamento, permitindo o soerguimento perseguido com a recuperagao judicial.

Com base em analises e informacgdes histéricas e nas principais consideracdes e premissas descritas abaixo, estima-se
a projecao econémico/financeira das Recuperandas, representada pelas proje¢des de receitas e resultados e projecdes

de fluxo de caixa, destacadas neste relatorio.

Assim, as mudangas nas conjunturas econémicas, nacionais e internacionais, bem como no comportamento das
proposicdes consideradas, refletirdo nos resultados apresentados e, menos ainda, no resultado efetivo do

entendimento apontado.

4- FONTES DE INFORMAGCOES E DADOS UTILIZADOS

Para analise e emissao de parecer técnico através deste Laudo, foram utilizadas as seguintes fontes de informacado e
dados:



1. Plano de Recuperacao Judicial;

2.  Parecer e Laudo Prévios apresentados pelas empresas CONTRALTECH e LA ROCCA;

3. Demonstrativos de Resultado e Fluxos de Caixa e de Pagamentos a Credores projetados de Janeiro de 2023 ao
ultimo més previsto para pagamento;;

4.  Quadro resumo da relacao dos credores, bem como a projecdo de pagamento com os respectivos prazos e
desagios;

5. Balancos Patrimoniais e Demonstrativos de Resultados deExercicios;

5— ANALISE DAS PRINCIPAIS ESTRATEGIAS DE RECUPERACAO DO PLANO

O PRJ esta baseado em 3 estratégias principais de recuperagao:

a.  Aplicacdo do desagio nos valores dos créditos concursais;

b.  Dilatagdo do prazo paa pagamentos dos créditos concursais;

C. Reperfilamento da divida a ser suportado pela continuidade da operagdo, permitindo que as Recuperandas
possam alcancar sua recuperagao operacional, € indispensavel o reperfilamento do seu passivo financeiro. Para tanto,
torna-se necessario:

(i) Adesao de parte dos Credores Nao Sujeitos e a sujeicdo dos Credores Concursais aos termos destePlano;

(i) Alongamento do prazo para pagamento da divida e aplicagdo do desagio no percentual apresentado;

(i)  Equalizagdo dos encargos financeiros;

Parecer Parcial:

Além dessas 3 estratégias principais, é possivel promover a venda de ativos com o objetivo de elevar a capacidade
econdmica e investimentos, bem como obtencao empréstimos DIP e investidor estratégico para alteracao do controle
societario com a venda de participagdo relevante nas cotas societarias representativas do capital social Tais medidas,
além de normalmente aceitas pela pratica comercial, tem sido apresentadas como alternativa recorrente em casos de
Recuperacao Judicial e, estdo previstas noArt. 50 da LRF.

6— ANALISE DO PLANO DE PAGAMENTO
De acordo com o cronograma de pagamento, as Recuperandas se propdem a pagar os Créditos Concursais com

desagio necessario conforme realidade do mercado e atual situagdo econdmica do pais, através: 1) da geragédo de fluxo
de caixa obtida com a continuidade das opera¢des das empresas, com a concessao de prazos e readequagao dos



indices de correcao e juros, conforme sua capacidade de pagamento;
- Demonstracao das Fontes e da Capacidade de Pagamentos

1. Continuidade das Operacdes: O reperfilamento da divida sera suportado pela manutencao e incremento das
operagdes desenvolvidas e ja consolidadas no mercado de atuacao pelas Recuperandas. As atividades fontes de
recursos para o pagamento dos compromissos assumidos demonstram que, aplicados de forma efetiva, permitira a
recomposicao financeira das Recuperandas, com a consequente quitacdo do passivo financeiro e, em conjunto, a
continuidade da atividade empresarial.

2. Credor Apoiador Financeiro / Credor Apoiador Fornecedor e/ou Tomador de Servigos: Com o proposito de
atender sua necessidade de capital de giro e permitir a adocao de medidas que visam retomar suas operagoes, as
Recuperandas buscam captar empréstimo giro junto a apoiadores financeiros; financiamento de insumos e matéria-
prima junto a credores apoiadores fornecedores e/ou prestadores de servigos;.

a.  Proje¢des Econdmico-Financeiras: As projecdes econdmico- financeiras estao baseadas nas seguintes premissas:
Producao e Receita Liquida; Custo das Mercadorias / Produtos Vendidos (CMV); Previsdao de aportes de recursos para
manter a estrutura de producado, ndo estando previstos investimentos relevantes tanto em novas quanto nas atuais
estruturas produtivas.

b. A necessidade de capital de giro foi calculada em fun¢do dos resultados apurados.

C. O custo financeiro de captagao do capital de giro foi calculada a taxa “Hot Money”, embora essa taxa seja a
normalmente praticada pelo mercado, emuma situacao de recuperacao judicial e por apresentar a possibilidade da
figura do credor apoiador de empréstimo de giro, esta taxa podera ser menor.

d.  DRE Projetado: O DRE projetado estima o resultado econdmico das atividades operacionais que serdao mantidas
e / ou retomadas pelas Recuperandas. Ao analisarmos as principais contas dos Demonstrativos de Resultado dos
uUltimos exercicios e dos projetados, foi pos’sivel verificar uma coeréncia entre os resultados obtidos recentemente
pelasRecuperandas e aqueles projetados para os préximos anos.

e.  Fluxo de Caixa / Capacidade de Pagamentos com conversdo de c’reditos em acdes projetad: O fluxo de caixa
reflete o impacto financeiro das contas projetadas no DRE e estima a capacidade financeira das Recuperandas em
atender seus compromissos financeiros correntes, além de apresentar as condi¢cbes para pagar o saldo devedor da
divida concursal e ndo sujeita.

I Entradas: O Fluxo de Caixa prevé o ingresso de recursos oriundos das vendas liquidas, da prestacao de servicos,
das receitas financeiras sobre aplicagdes de recursos proprios, do aporte de capital de giro de terceiros, da possiblidade



de alienacdo de ativos.

il. Saidas: O Fluxo de Caixa prevé a saida de recursos destinados ao pagamento de insumos, matéria-prima e

demais custos de necessarios a producdo, de despesas operacionais e administrativas, das despesas com o

processamento da Recuperagao Judicial.

f. Pagamentos: O Aditivo Consolidado apresenta as condi¢gdese o fluxo de pagamento a Credores concursais. Esta

postura facilita a tomada de decisdo por parte de todos os Credores, independente de sua classificagdo, afinal a fonte

para pagamento do saldo devedor tem a mesma origem.

g. Ingresso de Investidor Estratégico: As Recuperandas prevém a possibilidade e mantém o compromisso de buscar

potenciais investidores estratégicos.

2. Pagamentos aos Credores

1. O pagamento dos credores observara o cronograma abaixo definido, com inicio apos 6 (seis) meses contados da
homologacao do PRIJ.

Anexo a este documento segue o Cronograma Pagamento Credores tanto da Classe Ill, quanto da Classe IV.

O PRJ prevé a separagao dos credores por suas respectivas classes. Porém, foram considerados os valores inerentes a
cada credor pertecente a sua classe especifica.

Assim, as Recuperandas, objetivando uma melhor identificagdo e provisionamento, estabeleceram a divisao por classes,
mas, que possuem identidade de cronologia e valores para pagamento.

Desta forma, havendo cronograma de pagamento com divisdo em classes de credores (lll e IV), ainda que com
enquadramento de valores semelhantes nestas classes, tem-se cumpridas as regras previstas no artigo 41 da LRJ.

7 - LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRO

Para evidenciar a viabilidade econémico-financeira da proposta apresentada no Plano e demonstrar que os meios
empregados sao suficientes paragarantir a superacao da situagdo de crise das Recuperandas, foram desenvolvidas
projecdes que demonstram as disponibilidades atuais e a geragdo de caixa no periodo pelas Recuperandas, atestando
assim que havera recursos suficientes para cumprir com a proposta apresentada aos credores.

Desde o retorno da Nascimento, em novembro de 2021, foram firmamos 44 (quarenta e quatro) contratos que ja



ultrapassam o montante R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) em valor contratual, dos quais mais de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) apenas no ano de 2023.

Com isso as Recuperandas mantiveram no Ultimo ano de faturamento médio de mais de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes
de reais) mensais, com expectativa de crescimento para este ano de 2024.

Foram realizadas neste periodo, além de diversas outras obras de pequeno e médio porte, obras importantes como:
Viadutos do Contorno de Jacaraipe envolvendo a quantia de R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais); Armazém
Logistico - Aurora Park na importancia de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); IndUstria de Fertilizantes - Adubos
Real no valor de R$ 11.000.000,00 (onze milhGes de reais) e o Novo bloco do Presidio de Xuri com a importancia de
R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais).

Também foi percebido um aquecimento no municipio de Linhares/ES nos ultimos meses, localidade onde as
Recuperandas estdo, neste momento, atuando em 5 (cinco) obras de forma simultanea, com destaque especial para a
reconstrucdo da industria da Cacau Show, em decorréncia dos danos provenientes do tragico incéndio ocorrido e de
conhecimento publico, no final do ano de 2023. Esta obra, ja se encontra em andamento e é executada de forma
emergencial, com execucdo em 4 (quatro) meses e, mais, envolve contrato superior a R$ 16 (dezesseis milhdes de
reais).

As expectativas para este ano estdo voltadas para a indUstria, com a existéncia de obras importantes em fase de

licitagcdo, especialmente no municipio de Aracruz/ES.

Desta forma, atestamos a modelagem de projecao econdmico/financeiro utilizado pelas Recuperandas para evidenciar

sua proposta de pagamento aos credores.

Assim, apos analise das informacbes apresentadas e da metodologia empregada, concluimos que (i) o PJR a ser



apresentado possibilita as Recuperandas manterem suas atividades nos proximos periodos e (ii) a geracao de caixa
apresentada pelas proje¢des e alienagdo estratégica de ativosé suficiente para o pagamento da proposta apresentada

aos credores.

- NOTA DE ESCLARECIMENTO

O profissional que elaborou este Laudo de Viabilidade Economico-Financeiro, acredita que o processo de
reestruturagdo administrativa, operacional e financeira, bem como as correspondentes projecbes econOmico-
financeiras desde que sejam implantadas e realizadas e condicionada a aprovacdo do PJR nos moldes propostos, com
a efetiva retomada de mercado e consequentemente do volume de faturamento projetado, possibilitara que as

Recuperandas mantenham-se viaveis e rentaveis.

- CONCLUSAO

Este laudo de viabilidade econémico-financeiro é parte integrante do Plano de Recuperacdo Judicial e, contém, os
comentarios sobrea metodologia utilizada para as Recuperandas alcangarem as suas estimativas de projecdao de
resultados futuros através da Projecdo de Resultados e de Fluxo de Caixa para o periodo. Desde que as premissas
sejam implementadas e cumpridas sera viavel e rentavel, além de possibilitar o pagamento a todos os credores,
atestamos para os devidos fins que existe a viabilidade econdmica e financeira da presente recuperacaojudicial.
Considerando que:

- As informacdes disponibilizadas estdo completas e sdo as mais precisas possiveis;

- A capacidade de geracgdo de receita liquida projetada apresenta um crescimento gradual e esta abaixo do potencial
e do patamar ja realizado pelas Recuperandas em exercicios anteriores a crise, ndo representando, portanto uma



restricao;

- As projeg¢des de resultado e desempenho dos principais indicadores estao de acordo com os indices e patamares ja
realizados pelas Recuperandas em exercicios anteriores a crise e se encontram em niveis de mercado;

- As projegdes de alongamento da divida estédo de acordo com as condigdes de novagdo propostas para cada Classe
estdo adequadas ao fluxo de caixa projetado e estdo de acordo com a capacidade de operacao das Recuperandas;

- O Valor Presente Liquido (“VPL") dos saldos dos Fluxos de Caixa, antes e apds os pagamentos a credores, tanto na
hipotese apresentam valores positivos;

- As Taxas Internas de Retorno (“TIR") verificadas nos Fluxos de créditos em acbes apresentam valor superior a Taxa
Minima de Atratividade (“TMA”") antes dos pagamentos a credores. Mesmo apds os pagamentos, a TIR é positiva, mas
deve-seconsiderar que esta andlise se refere a empresas em situacdo de Recuperagdo Judicial e ndo em condigdes
normais de investimento.

- O empenho e qualificagdo do sdcio propretario e sua equipe de colaboradres e assessores externos sao adequados
ao cumprimento das agdes propostas no plano.

- Os Fluxos de Caixa e de Pagamentos encontram seus principais pilares de sustentacao nos eventos de liquidez (nos
quais se espera que os credores reduzam seus saldos devedores). A ndo ocorréncia destes eventos, dadas as condicoes
de corregdo do saldo devedor, torna a divida impagavel no médio prazo, mantidas todas as demais condi¢cdes. Como
alternativa a esse prazo indeterminado resultante de uma eventual ndo conversdo de créditos em acdes, as
Recuperandas propdem um cronograma de pagamento factivel;

E nosso parecer que o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pela Nascimento Premoldados Ltda e pela
Nascimento Construcbes Ltda demonstra viabilidade econdmico-financeira, pois a analise das informacoes
apresentadas, a constatacao da coeréncia das premissas e proje¢des financeiras, e da real possibilidade de pagamento
aos credores sugerem que este PRJ é factivel, consistente e viavel sob o aspecto econdmico, financeiro e negocial.

Vitdria, 05 de feveiro de 2024.
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