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SUMARIO EXECUTIVO

A BX GROUP, empresa que atua em consultoria Economico-financeira, focada em
reestruturagdo de empresas, foi contratada pelas empresas GD ALIMENTOS LTDA -
EPP, OPEN FOODS ALIMENTOS LTDA - EPP e GAVAZZI E FERNANDES
ROTISSERIE LTDA, e que se encontram em recuperac¢do judicial, para elaborar o
presente Laudo economico-financeiro sobre a viabilidade do Plano de Recuperacgao
Judicial; “Plano de Recuperacao Judicial”, “Plano” ou “PR]”, a ser encaminhado a
Exmo. Sro. Dro. Juiz de Direito do Foro Especializado da 2° Vara De Faléncias e
Recuperagoes Judiciais da Comarca de Sao Paulo - SP.

Para elaborar este laudo, consideramos os seguintes aspectos destacados do Plano de
Recuperacio:

A) As Empresas GD ALIMENTOS LTDA - EPP, em recuperacdo judicial,
pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob n°
69.035.442/0001-70, com sede na Rua Serra de Jairé, 241 — Belém - Sao Paulo
/SP - CEP 03175-010, OPEN FOODS ALIMENTOS LDA EPP, em
recuperagdo judicial, pessoa juridica, inscrita no CNPJ/MF sob o n.
14.113.293/0001-28, com sede na Al. Segundo Sargento Andiras Nogueira de
Abreu, 125, A, CEP 02.180-050 e GAVAZZI E FERNANDES
ROTISSERIE LTDA, em recuperacdo judicial, pessoa juridica, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 04.573.472/0001-94, com sede a Rua Fernido de
Magalhdes, 131, CEP 03.023-010, com sitio eletronico www.artmassas.com.br
atuam no setor de fabrica¢do, distribuicdo e comercializa¢io de alimentos.

B) Atua e presta servicos em todo territério nacional, através de suas operacoes.

C) O grupo tem a seguinte composi¢ao societdria:
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GAVAZZI & FERNANDES ROTISSERIE LTDA Capital em RS %

Luis Eduardo Gavazzi Fernandes 5.000,00 50,00%
Douglas Roberto Gavazzi Fernandes 5.000,00 50,00%
Capital Social Total 10.000,00 100,00%
OPEN FOODS ALIMENTOS LTDA - EPP Capital em RS %

Abel Duarte Fernandes 25.000,00 50,00%
Lucila Antonieta Gavazzi Fernandes 25.000,00 50,00%
Capital Social Total 50.000,00 100,00%
GD ALIMENTOS LTDA - EPP Capital em RS %

Ligia Quaiatto Fernandes 60.000,00 100,00%
Capital Social Total 60.000,00 100,00%

BXfinance

D) Em 25 de agosto de 2020, as empresas ajuizaram, perante o Juizo de Direito do
Foro Especializado da 2° Vara De Faléncias e Recuperagdes Judiciais da
Comarca de Sao Paulo - SP, um pedido de recuperagao judicial nos termos da Lei

de Faléncias e Recuperacdo de Empresas (Lei n°. 14.112/20) (“LFRE”);

E)Em 30 de novembro 2020, o Juizo da Recuperacdo Judicial deferiu o
processamento da Recuperagdo Judicial, nomeando a empresa EXCELIA
CONSULTORIA E NEGOCIOS LTDA, inscrita no CNPJ sob o n°
05.946.871/0001-16, com endereco na Praca General Gentil Falcdo, n® 108, 5°
andar, Cidade Mongdes, Sao Paulo/SP, CEP: 04571-150, representada por Maria
Isabel Fontana (OAB/SP 285.743).

F) como Administradora Judicial e determinando que esta assinasse o Termo de
Compromisso e apresentasse um relatério sobre a situacdo das empresas em 10

(dez) dias.
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G) O Plano de Recuperagcdo Judicial tem por objetivo a reestruturacdo das
operacdes do grupo Art Massas, buscando superar a crise econdmico-financeira
das empresas e reestruturar os seus negdcios, bem como a recuperacdo de sua

normalidade pés COVID-19, de forma a permitir:

(i) A renegociacdo e o pagamento de seus credores, nos termos e condig¢des

apresentadas no Plano a ser apresentado ao M.D. Juiz de Recuperacgao Judicial;

(ii) A geracdo de capital de giro e dos Fluxos de caixa operacionais necessarios ao

pagamento das suas dividas;
(ii1) Retornar a normalidade de suas atividades operacionais;
(iv) A sua preservacdo como fonte de geracdo de riquezas, tributos e empregos;

(v) A preservacdo e efetiva melhora e recuperagdo do seu valor econdmico, bem

como de seus ativos tangiveis e intangiveis;

H) O Plano que serd apresentado cumpre com os requisitos contidos no Artigo 53,

IIT da LFRE, uma vez que:

- E demonstrada a viabilidade econdmica do grupo Art Massas, bem como do

Plano a ser apresentado ao Juizo da Recuperacao;

- Sdo demonstrados de maneira pormenorizada os meios de recuperagdo a serem

empregados pelas empresas;

- Contém proposta clara e especifica para renegociacdo e pagamento aos credores,

sujeitos ao Plano de Recuperagdo Judicial.

Av. Irai, 300 - Conj. 904/905

°
X CEP 04082-000
Moema - Sao Paulo/SP
Tel.: 11 2050-8900

www.bxgroup.com.br

fls. 441

nto é copia do original, assinado digitalmente por GABRIEL BATTAGIN MARTINS e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 01/02/2021 as 14:45 , sob o numero WJMJ21401042953

Este d

r o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1077387-70.2020.8.26.0100 e codigo AS8DBCB.

Para c



Essa proposicdo estd sendo elaborada a luz da crise de saude publica provocada
pelo coronavirus, mas considera a volta a normalidade, a médio prazo, das
atividades sociais e econdmicas nacionais.

Dessa forma, a elaboracdo do presente Laudo Econdmico Financeiro e emissao de

Parecer Técnico pela BX GROUP tem por objetivos:

Analisar o Plano de Recuperacdo Judicial que serd apresentado em cumprimento ao
Artigo 53 de LFRE, perante ao Foro Especializado da 2° Vara De Faléncias e
Recuperagdes Judiciais da Comarca de Sdo Paulo - SP. pelas empresas:

GD ALIMENTOS LTDA - EPP, pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 69.035.442/0001-70, com sede na Rua Serra de Jairé, 241 — Belém - Sdo
Paulo /SP - CEP 03175-010, OPEN FOODS ALIMENTOS LDA EPP, pessoa juridica,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 14.113.293/0001-28, com sede na Al. Segundo Sargento
Andiras Nogueira de Abreu, 125, A, CEP 02.180-050 e GAVAZZI E FERNANDES
ROTISSERIE LTDA, pessoa juridica, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 04.573.472/0001-
94, com sede a Rua Fernao de Magalhaes, 131, CEP 03.023-010.

a) Analisar a geracdo de recursos, de acordo com as metas e medidas

preconizadas pelo Plano, conforme demonstrado no seu teor e nos anexos

deste Laudo;

b) Demonstrar as medidas que serdo adotadas pela direcio do grupo Art
Massas, as quais permitirdo a superacdo das suas dificuldades financeiras e

os provocados pela crise de saide publica, nacional e internacional.

¢ A emissdo de um Laudo e Parecer Técnico sobre as empresas e o Plano,
identificando a sua viabilidade econdmico-financeira, tudo de acordo com

que estabelece LFRE, em seu artigo 53, incisos II e III.
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Dessa forma, somos de parecer que o Plano de Recuperacido que analisamos e que
devera ser apresentado ao Juizo e a ser votado em Assembleia Geral de Credores é
vidvel econdmica e financeiramente, considerando as razdes e os pressupostos de
sua viabilidade, conforme expostos detalhadamente neste Laudo e que atende aos

interesses de todos credores e cotistas do grupo Art Massas.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2021.

Contador/Economista
CRC 1SP 311.816/0-4

Bx Group
CNPJ 21.831.009/0001-14
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Apresentacao Laudo Economico - Financeiro

Consideragdes Gerais

Os demonstrativos de projecdes de resultado e de fluxo de caixa apresentados no
presente laudo econdmico-financeiro tratam sobre as empresas GD ALIMENTOS
LTDA - EPP, em recuperacao judicial, pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNPJ]/MF sob n® 69.035.442/0001-70, com sede na Rua Serra de Jairé, 241 - Belém -
Sdao Paulo /SP - CEP 03175-010, OPEN FOODS ALIMENTOS LDA EPP, em
recuperacdo judicial, pessoa juridica, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
14.113.293/0001-28, com sede na Al. Segundo Sargento Andiras Nogueira de Abreu,
125, A, CEP 02.180-050 e GAVAZZI E FERNANDES ROTISSERIE LTDA, em
recuperacdo judicial, pessoa juridica, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
04.573.472/0001-94, com sede a Rua Ferndo de Magalhaes, 131, CEP 03.023-010,
com sitio eletronico www.artmassas.com.br/, doravante denominadas simplesmente
“Recuperandas” ou “Empresas” ou “Grupo Art Massas”.

ESCOPO

Este laudo econOmico-financeiro tem por propoésito preparar as projegdes de
resultado e de fluxo de caixa das empresas recuperandas, fornecendo subsidios para
suportar o Plano nos aspectos das projecdes econdmico-financeiras, conforme
requerido pela Lei de Recuperacdes e Faléncias n 11.101/05, artigo 53, inciso III".
Nenhum outro objetivo pode ser tacito ou deduzido, sendo este documento destinado
exclusivamente para a finalidade ora descrita.

As consideracdes apresentadas neste Laudo sdo praticas comuns em estudos desta
natureza, as quais acreditamos ter, e somos reconhecidos publicamente como tendo,
significativo conhecimento e experiéncia. Os servigos prestados sdo limitados a tais
conhecimentos e experiéncias e ndo representam auditoria, assessoria ou outros
servicos relacionados que podem ser fornecidos pela BX Finance. Nao obstante essas
limitacdes, a conclusdao contida neste Laudo nao foi destinada ou escrita pela BX
Finance para ser usada, e ndo deverd ser usada, pelo destinatario ou qualquer
terceiro como propdsito de evitar sangdes que possam ser impostas pela legislagdao
brasileira.
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1.0 PROJECAO ECONOMICO - FINANCEIRA

Neste capitulo sdo apresentadas as projecoes economico-financeiras das
Recuperandas, o qual consideram as premissas operacionais e financeiras estimadas
pelas Empresas no ambito de seu Plano, com base no seu cenario atual.

O fluxo de caixa esperado para os negocios apds uma eventual aprovacdo do Plano
ainda estara sujeito a alteracdes ocasionadas por diversas variaveis. Além das
incertezas naturais inerentes a essas projecdes, ha outros fatores que podem
comprometer o fluxo de caixa futuro do negdcio, tais como: praticas contabeis a
serem adotadas, planejamento tributario decorrente do tratamento fiscal dado as
transac¢oes subjacentes ao Plano e interpretagdes legais.

Todas as premissas assumidas neste Laudo foram baseadas em cendrios esperados e
projetados exclusivamente pelas empresas e seus socios, assessores e demais
prestadores de servico contratados para elabora¢do do Plano e ndo foram objeto de
investigacdo independente pela BX Finance, a qual ndo coube, como parte do escopo
de trabalho contratado, propor ou julgar quaisquer aspectos relacionados a tais
eventos.

A partir do plano de negdcios das Recuperandas, a BX Finance analisou as premissas
operacionais e os resultados futuros projetados.

Para tanto, foram realizadas as seguintes atividades:
e  Discussdes com as Empresas para entendimento das projecdes;

e Identificacdo das premissas mais relevantes e necessdrias para as
projecoes;

e  Comparagdo entre os resultados histéricos e projetados;

e Foi desenvolvida uma modelagem econdmico-financeira
especifica, refletindo o mais proximo possivel a realidade do
funcionamento contébil, organizacional operacional.

2.0 PROJEGCAO DO FLUXO DE CAIXA — PREMISSAS

As projecdes foram estruturadas de forma anual e serdo demonstradas neste Laudo,
considerando o ano 1, como sendo os doze meses subsequentes a data da publicacao
da decisdo que homologar o plano de recuperacdo judicial no Diario de Justica
Eletronico do Estado de Sao Paulo (“Data de Homologag¢ao”).
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O fluxo de caixa esperado para os negocios ap6s uma eventual aprovagdao do Plano
ainda estara sujeito a alteracdes ocasionadas por diversas variaveis. Além das
incertezas naturais inerentes a essas projecdes, ha outros fatores que podem
comprometer o fluxo de caixa futuro do negdcio, tais como: praticas contabeis a
serem adotadas, planejamento tributario decorrente do tratamento fiscal dado as
transac¢oes subjacentes ao Plano e interpretacdes legais.

Abaixo seguem outras premissas utilizadas:

e Faturamento projetado esta coerente com o minimo necessario para
geracdo de caixa para pagamentos aos credores. Também foi
considerada uma pequena sobra de caixa, para eventuais
contingéncias;

e C(Crescimento das receitas é coerente com sua capacidade de negdécios.

e (s impostos sobre vendas e sobre resultados foram calculados
considerando o regime tributario do Lucro Presumido;

e (s custos foram calculados considerando-se a média dos tltimos anos,
com as melhorias de processo implementadas e recuperagdo de precos
de vendas;

¢ Todos os numeros projetados sao considerados para inflacao “zero”;

e As despesas administrativas, também foram projetadas da mesma
forma que os custos e foram reduzidas. Essa redug¢do abrange salarios,
reducdes na administracdo, renegociacdo de contratos de servigos
entre outros;

2.1 RECEITA BRUTA

Para esta projecdo, ndo foi contemplado qualquer receita advinda do
arrendamento parcial da unidade produtiva, conforme possibilidade prevista
no Plano.

As Empresas reconhecem que atendem mercados que estido em
transformacdo, o que justifica algumas variacdes esperadas ao longo do
periodo projetivo. As expectativas apontam para um crescimento moderado
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nas receitas nos trés primeiros anos, que € o periodo em que todas as agoes
comerciais que estdo sendo colocadas em pratica, assim que estejam
efetivamente implantadas e trardo maiores retornos. A seguir estdao
apresentadas as projecoes.

Receita Bruta

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Anc 9 Ano 10
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2.2 Custos Diretos

Os Custos Diretos foram calculados com base no atual custo de compra de
matéria-prima, liquido de todos os impostos creditaveis. Neste mesmo grupo
de custos estdo incluidos os demais custos diretos de producao, como a mao
de obra, insumos e energéticos, bem como todos os custos indiretos, como
materiais auxiliares, de seguran¢a, manutencdo e conservacao dos
equipamentos, aluguel, entre outros que foram projetados com base no
histérico dos ultimos meses.

(-)Custos Operacionais

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 \no 8 Ano 9 Ano 10
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2.3 Despesas Administrativas

As despesas administrativas e gerais foram projetadas de acordo com a média
historica dos ultimos seis meses anteriores a elaboracdo deste laudo e
contemplam as despesas: com pessoal, servigos de terceiros, comunicagao e
demais despesas gerais, como material de escritorio e de uso e consumo,
despesas com viagens, locacdo de equipamentos, seguros entre outras.

(-) Despesas Administrativas

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 10
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2.4 Despesas Financeiras

As despesas financeiras contemplam os juros de antecipa¢do de duplicatas, de
fomento de producgdo, as atualiza¢cdes monetdrias e os juros incidentes sobre
0 pagamento do passivo sujeito a recuperagdo judicial, tributario e as
despesas bancarias.

(-) Despesas Financeiras

35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

Ano 1 \noD & Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 \no 9 Ano 10
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3.0 FLUXO DE CAIXA

3.1 FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL CONSOLIDADO

As receitas, os custos, despesas e a apuracdo dos impostos previstos nas
projecdes de resultado sao langadas no fluxo de caixa. Abaixo é apresentado o
fluxo operacional, projetado a partir das premissas disponibilizadas pelas
empresas.

5.0 FLUXO DE CAIXA NAO OPERACIONAL

Projecdo de Refinanciamento de Impostos
Para o passivo tributario, as recuperandas provisionardo a destinagdo de parte da

geracdo de caixa em cada periodo, nas seguintes condi¢des: (i) para os tributos
federais, estaduais e previdenciarios, a Empresa projetou saidas no fluxo de caixa
(divisao das dividas, com abatimentos e descontos, em até 120 parcelas mensais); e
(ii) essa forma de provisao de recursos no fluxo de caixa serve para as Empresas se
utilizarem de parcelamentos especificos, com vistas a buscar a adogdo do melhor
parcelamento existente.

Projecdo do Plano de Credores

Os valores de pagamento dos créditos sujeitos a recuperagdo judicial foram
extraidos da lista de credores das recuperandas, os quais tiveram os pagamentos
projetados no fluxo de caixa, conforme as propostas de pagamento descritas no
Plano. Os valores utilizados como base para as projecdes incluiram os credores
reconhecidos na Lista de Credores apresentada pelas Recuperandas, eventuais
credores em disputas judiciais ou outros ainda ndo reconhecidos na Lista de
Credores, nao foram contemplados.
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6.0 PLANO PARA CREDORES

Este capitulo apresenta de maneira sintetizada o plano para credores das empresas,
extraido das Clausula 12 do Plano, documento em que este se anexa. Para um maior
detalhamento das condi¢Ges de pagamento determinadas, referir-se a estas clausulas
do documento citado.

Este Laudo foi elaborado contemplando as premissas financeiras e operacionais
decorrentes da execucao assertiva do Plano. As projecdes contidas neste Laudo
pressupdem a aprovacdo e implementacdo do Plano proposto pelas Recuperandas.

CREDITOS TRABALHISTAS

Desconto: 65%

Caréncia: Pagamento em até 24 meses

Amortizacdo: Pagamento em até 24 meses
Correcao Monetaria e Juros:

Créditos Trabalhistas serdo atualizados e remunerados pela TR - Taxa
Referencial, acrescidos de juros pré-fixados de 3% (trés por cento) ao ano, e
que comecarao a incidir a partir da data de distribuicao do Pedido de
Recuperacdo Judicial. A atualizacdo monetaria e os juros serdo acumulados
durante o periodo de caréncia e serdo pagos juntamente com os pagamentos
do principal, sendo aplicados sobre o valor de cada parcela, pelo sistema de
juros compostos. Caso os indices propostos venham a ser extintos, passardo a
valer as métricas que vierem a substitui-los.
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CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Desconto: 80%
Caréncia: 22 (vinte e dois) meses a partir da data de homologacao.

Pagamento em 21 (vinte e uma) parcelas semestrais a partir da
data de homologacao.
Correcdao Monetadria e Juros:

Amortizacao:

Créditos Quirografarios serdo atualizados e remunerados pela TR - Taxa
Referencial, acrescidos de juros pré-fixados de 3% (trés por cento) ao ano, e
que comegarao a incidir a partir da data de distribuicdo do Pedido de
Recuperacdo Judicial. A atualizacdo monetaria e os juros serdo acumulados
durante o periodo de caréncia e serdo pagos juntamente com os pagamentos
do principal, sendo aplicados sobre o valor de cada parcela, pelo sistema de
juros compostos. Caso os indices propostos venham a ser extintos, passarao a
valer as métricas que vierem a substitui-los.

CREDITOS ME / EPP

Desconto: Nao ha.
Caréncia: 22 (vinte e dois) meses a partir da data de homologacao.

Pagamento em até 60 (sessenta) parcelas iguais e sucessivas,
iniciando apds a data de homologagao.

Correcdo Monetaria e Juros:

Amortizacao:

Créditos ME e EPP serdo atualizados e remunerados pela TR - Taxa Referencial,
acrescidos de juros pré-fixados de 3% (trés por cento) ao ano, e que comegarao
a incidir a partir da data de distribuicdo do Pedido de Recuperacao Judicial. A
atualizagdo monetdria e os juros serdo acumulados durante o periodo de
caréncia e serdo pagos juntamente com os pagamentos do principal, sendo
aplicados sobre o valor de cada parcela, pelo sistema de juros compostos. Caso
os indices propostos venham a ser extintos, passarado a valer as métricas que
vierem a substitui-los.
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7.0 PROJECAO DE FLUXO DE CAIXA
) 0t )
. Ano3 | Ano4 | Anos | Ano6 Ano8 | Ano9 - :

Receita Bruta 2208396 2296732 2342667 2389520 2437310 2486057 2535778 25864937 2664088 2717370 24664412 100.00%
() Devolugdes 81699 -84967  -110093  -136.190  -138914  -166553  -169.884  -173282  -151.839  -154876 -1368300  -555%
Receita Liquida 2126697 2211765 2232573 2253330 2298396 2319504 2365894 2413211 2512249 25624947 23296112 94%
(-)Custos Operacionais 11239942 -1289.539 -1315330 -1341637 -1368470 -1346.118 -1373.040 -1348771 -1415875 -1444.193 -13482914 -5467%
(-) Despesas Operacionais 481052 -500295  -510300  -520.506  -530.917  -541.535  -552366  -563413  -580.315  -591922 -5372.621 -21,78%
Ebtida - (Lucro antes do IR/CSLL) 405703 421931 406943 391186 399010 431851 440488 501028 516058 526379 4440577  18,00%
(-) Despesas Financeiras 22084 22967 28112 28674 29248 29833 -30429  -31038 31969  -32.608  -286.963  -1,16%
Resultado Operacional
(+/-Resultado Nao Operacional | o o o o o o o o o 0 0.00%
(-) Simples Nacional 228.569 237.712 242.466 247.315 252.262 257.307 262.453 267.702 275.733 281.248 2.552.767 10,35%

Resultado Liquido Exercicio 155.050]  161252] 136365 115.197] 117501 144711  147.606] 202288 208.356] 212.523] 1.600.847]  6.49%
Amortizagdo Endividamento REJUD -130827]  -61.955] -130.113]  -130.113]  -130.013]  -130.013]  -130.013]  -130.013]  -130.013]  -130.113] -1.233.685]  -5,00%]

(-) Classe I " 637607 -61.955 0 0 0 0 0 0 0 0 -125715  -0,51%
(-) Classe I 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00%
(-) Classe IIT 0 0 -23.950 -23.950 -23.950 -23.950 -23.950 -23.950 -23.950 -23.950 -191.600  -0,78%
(-) Classe IV -67. 067 0 0 0 0 0 0 0 0" 0 -67.067  -0,27%
(- )Impostos (Parcelamentos) 0 -106.163  -106.163  -106.163  -106.163  -106.163  -106.163  -106.163  -106.163 -849.304  -3,44%
-J_a_a_a-J-J_a_a-J-J_a
(+) Investimentos 0, 00%
Outras Saidas -1_5_5-1-1_5-1-1
(-) Investimentos Exigidos 0 -80.000 0 0 -80.000 0 0 -160.000  -0,65%
(-) Amortizagdo Investimento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00%

(-) Capital de Giro

0
0
0 0 0,00%
o R e : )
Fluxo Caixa Liguido Acumulado 207102) 08
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4.0

CONCLUSAO

O presente laudo foi elaborado pela BX Finance como subsidio das Empresas
Recuperandas e esta sujeito as premissas nele expressadas.

Este laudo econdmico-financeiro é parte integrante do Plano como Anexo 2 e
tem, como objetivo, a estimativa de projecao de resultados futuros através da
projecdo de resultados e de fluxo de caixa do das empresas Recuperandas,
analisando as alternativas para a reestruturacao da sua estrutura de capital,
verificando a continuidade de suas operagdes e buscando a maximizacdo de
retorno para credores e a comunidade na qual faz parte.

Com isso, apos conduzirmos analises e sujeito as premissas nele expressadas,
consideramos que o Plano é viavel sob a Optica econdémico-financeira,
destacando que:

e As Recuperandas estdo tomando medidas para buscar maior
geracdo de caixa, de forma a honrar com suas obrigac¢des
financeiras;

e Através do plano proposto, as empresas pretendem equalizar seu
passivo, voltando a apresentar uma situacdo de sanidade
financeira que permita a continuidade das suas operagdes.

¢ Nesse interim, a BX Finance que elaborou este laudo econdmico-
financeiro acredita que o processo de reestruturagao
administrativa, operacional e financeira, bem como as
correspondentes projecoes econdmico-financeiras detalhadas
neste documento, desde que fielmente implementadas e
realizadas, possibilitard o pagamento dos credores conforme o
plano de recuperacgado judicial proposto.
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